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Elinkustannuskriisi & korkoshokki hyydyttaneet kasvun
mutta vakavalta taantumalta toistaiseksi valtytty

Bruttokansantuotteen kasvu
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Onko porssikurssien toipumisessa myos eteenpain

katsovaa suhdanneoptimismia?

Osakemarkkinat, kokonaistuottoindeksit
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Energiakriisi "harhautti” hatikoimaan suhdanne-
kaanteen kanssa? Korkotason nousu puree viiveella

2021

Pandemian ja sodan
vaikutukset

2022

Korkotason nousun
vaikutukset

2023

Tarjontapuolen hdéiriét,
elinkustannuskriisi

Korkoherkkien
sektoreiden heikkous

“Pankkikriisi”

USA:n
velkakattokiista
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Makrotalous joutuu viela uuteen testiin: teollisuus ja
rakentaminen heikkenevat ja pankkien luotonanto

supistuu

Euroalueen ostopaillikkéindekseja
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65+

60 -

Yli 50 pisteen indeksiluku kertoo
20- kasvusta edelliskuukauden
tilanteeseen ndhden

30 -
touko  syys tammi touko syys tammi touko syys tammi touko
2020 2021 2022 2023

=Yhdistelmaindeksi = Palvelualat =Teollisuus
Lahde: S&P Global, Macrobond, Kuntarahoitus

EKP:n luotonantokysely pankeille (BLS), raportoitu

nettomuutos yritysten luotonkysynnassa
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Samaan aikaan inflaatiori_ntarpa_l_la_:_ alkuvuoden
’inflaatiomomentum” yha yllattavan voimakas

USA, kuluttajahintainflaatio Euroalueen inflaatio
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Yhdysvalloissa koronnostosykli jo paattymassa —
EKP:lla viela kiristyksia jaljella

Rahapolitiikkakorkoja
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Arvio EKP:n talletuskoron kehityksestd 2023-2026 vs. 3 kk

euriborin futuurihinnoittelu
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Miksi korkotason odotetaan jaavan selvasti aiempaa

korkeammalle tasolle?

Euroalueen swap-korot (5v. & 10v.) ja 6 kk euribor +

markkinaodotukset (24.4.2023)
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Lahde: Macrobond, European Money Markets Institute (EMMI), Bloomberg, Kuntarahoitus

Korkotason “uusi normaali” 3%7

» llImastonmuutos ja vihrea siirtyma
» Tybvoimapula ja de-globalisaatio

Reaalinen » Vihred siirtyman tuottama
tasapaino- investointiaalto lisdé rahan kysyntaa
korko



5 kysymysta
pohdittavaksi
Suomen taloudesta

(ennen Q2/2023 suhdanne-ennusteen paivitysta)
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1. Yllattavan vahva alkuvuosi: signaali vai
satunnaisvaihtelua?

Suomen BKT-kasvu edellisestd neljanneksesta

%

5,0-
4,0~
3,0~
2,0~

1,0~

0,0

-1,0+
2,0+
3,0+
-4,0-
5,0+
6,0
7,0~

2019

2020

Alustava
arvio

m_lmm m__n "

2021 2022 2023

Lahde: StatFin, Eurostat, SCB, Macrobond, Kuntarahoitus

Tyollisyys- ja tyottomyysaste
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2. Voiko kuluttajalla tulla peralauta vastaan?

Reaaliansiot, 2015=100 Kotitalouksien kulutuskysynta
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3. Missa maarin kansainvalisen talouden heikentyminen
valittyy Suomen vientiteollisuuteen?
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"Suomen viennin PMI" (TOP-8 vientimaiden teollisuuden
PMI:t, tavaravientiosuuksilla painotettuna)
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4. Miten syva ja pitkakestoinen rakennusalan
taantumasta tulee?
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5. Heijastusvaikutukset julkiseen talouteen?

Valtion, kuntien ja hyvinvointialueiden
nettoluotonanto, (VM:n ennuste, kevat 2023)

Mrd euroa m Valtio B Kuntahallinto B Hyvinvointialueet
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Ldhde: Kuntarahoitus, VM (Taloudellinen katsaus, maaliskuu 2023)
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Kiinnostavatko tulkinnat talouden nakymista?

Kesakuun suhdanne-ennuste julkaistaan 7.6. klo 10.00

Suhdanne-ennuste

Q2

2023

Kuntarahoituksen vuoden 2023 toinen suhdanne-ennuste julkaistaan
keskiviikkona 7.6. limoittaudu julkaisutapahtumaan klo 10.00—11.00 taalla!


https://www.lyyti.fi/reg/Kuntarahoituksen_Q22023_suhdanneennusteen_julkaisutapahtuma_3396
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Muista myos nama:

TALOUS
kunnat

Verkkotapahtuma 5.6.

Korko-
kustannukset

Tapahtumasarja jatkuu!
Miten suunnitellaan onnistunut investointi, joka parhaimmillaan tuo
kuntaan elinvoimaa vuosikymmeniksi eteenpain?

Keskustelemassa Kaarinan kaupunginjohtaja Harri Virta, Kouvolan
toimitilajohtaja Katja Ahola seka Inspiran johtava konsuliti Ville
Riihinen.

Tapahtuma 31.5. klo 10.00-11.30. limoittaudu mukaan taalla!

Digitaalisten palveluiden verkkokoulutus
Verkkokoulutuksessa 5.6. klo 13—13.30 opit, miten
budjetoida ja ennustaa korkokustannuksia
lainasalkkusovelluksessa. lImoittaudu mukaan taalla!


https://www.lyyti.fi/reg/Talous__kunnat_investoinneilla_elinvoimaa_2145
https://www.lyyti.in/Digitaalisten_palveluiden_verkkokoulutus_korkokustannukset_1522
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Vastuuvapauslauseke

Kuntarahoitus on laatinut tdmén esityksen. Sen tiedot perustuvat esityksen
laatimishetken tilanteeseen ja voivat muuttua ilman erillista ilmoitusta.
Kuntarahoituksella ei ole velvollisuutta péaivittda, muokata tai tdydentaa julkaisua.
Esitysté ei ole laadittu erityisesti kenellek&an henkilblle tai yhteisélle. Mitadén siina
olevaa ei voi tulkita sijoitusneuvoksi tai tarjoukseksi ostaa tai myyda arvopapereita.
Tama esitys on tarkoitettu ainoastaan alkuperéisen vastaanottajan kayttoon, eikéa
esitysté tai sen osaa saa kayttaa tai kopioida ilman Kuntarahoituksen lupaa.

Tata esitysta tai sen kopioita ei saa levittda Yhdysvaltoihin eikd yhdysvaltalaisille
vastaanottajille vastoin Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. My6s muiden
maiden lait ja sGdnndkset voivat rajoittaa tdméan esityksen levittadmista.



