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katsaus

Suomen talous kehittyi vuoden 2017
ensimmaisella puolikkaalla positiiviseen
suuntaan. Teollisuuden liikevaihto ja
bruttokansantuote kasvoivat, kuluttajien
luottamus vahvistui ja — mika tarkeinta —

vienti ja tyollisyys osoittavat piristymisen

merkkeja. Hyvana talousindikaattorina pidetty

rakentaminen on reippaassa kasvussa, ja
Suomen talouden kasvuennusteet vuosille

2077 ja 2018 ovat parantuneet.

Kuntarahoituksen asiakaskunnassa alkuvuotta leimasi
kuitenkin epatietoisuus pitkdan valmistellun sote- ja
maakuntauudistuksen etenemisesta ja sen kdytannon
vaikutuksista kuntien tulevaisuuteen. Heindkuussa
2017 Suomen hallitus paatyi perustuslakivaliokunnan
lausunnon perusteella lykkdamaan uudistuksen
voimaantuloa vuoden 2020 alkuun. Myds hallituspohjan
kaventuminen saattaa tuoda lisaa epavarmuustekijoita
uudistuksen etenemiseen.

Kuntien taloudellinen tilanne oli alkuvuonna enna-
koitua parempi, mika heijastui Kuntarahoituksen toimin-
nassa hienoisena laskuna rahoituksen kysynnassa
edellisvuoteen verrattuna. Osittain kysynnan heikke-
nemiseen saattoivat vaikuttaa myos sote- ja maakun-
tauudistuksen toteutukseen liittyva epavarmuus seka
kunnanvaltuustojen vaihtumiseen liittyva siirtymakausi,
joka voi viivastyttaa paikoin investointipaatoksia.

Alkuvuonna 2017 Kuntarahoituksen asiakkailleen
tarjoama vihrea rahoitus eteni vahvassa myotatuu-
lessa kysynnan ylittdessa ennakkoon arvioidun. Uusi,
kansainvalisille sijoittajille tarjottava vihrea joukkovel-
kakirjalaina eli vihred bondi laskettaneen liikkeeseen
vield vuoden 2017 aikana. Kuntien lisdksi myds valtion
tukeman asuntotuotannon toimijat 16ysivat viime
vuonna lanseeratun vihrean rahoituksen. Uskomme,
etta kestdvaa rakentamista ja energiatehokkuutta edus-
tava asuntotuotanto kasvattaa jatkossa merkittavasti
osuuttaan vihrean rahoituksen hankesalkussa.

Rahoituksen hintakilpailu kiristyi alkuvuoden
mittaan selvasti. Tasta huolimatta Kuntarahoitus
onnistui pitamaan markkinajohtajan asemansa

molemmissa padasiakassegmenteissaan eli kuntaken-
téssad ja valtion tukemassa asuntotuotannossa.

Kovasta hintakilpailusta huolimatta Kuntara-
hoituksen tulos kehittyi positiivisesti, ja konsernin
liikevoitto nousi tammi-kesakuussa 95,9 miljoonaan
euroon. Tama on osoitus siitd, ettd onnistuimme
varainhankinnassamme erinomaisesti.

Epavarmuudesta nayttaa tulleen politiikan ja
talouden uusi normaali. Kehityspanostusten seka
tehokkaan ja joustavan organisaationsa avulla Kunta-
rahoitus aikoo pysya jatkossakin kilpailukykyisena
myd&s muuttuvissa olosuhteissa. Alkuvuonna organi-
saatiomme kasvoi merkittavasti ja rekrytoinnit tulevat
jatkumaan myds loppuvuoden aikana.

Kiitan jalleen kerran asiakkaitamme yhteistyosta
ja luottamuksesta yhtiocémme. Kuntarahoituksen
henkilokunta ansaitsee hatunnoston osaamisestaan,
sitoutumisestaan yhtioon ja asiakkaisiin seka halusta
jatkuvasti uudistua. Teemme kaikkemme auttaak-
semme asiakkaita menestymaan mullistusten keskella.

Helsingissd 9.8.2017

Pekka Averio
Toimitusjohtaja

KUNTARAHOITUS OYJ * PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2017



TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

KATSAUS ALKUVUOTEEN 2017

KONSERNIN KEHITYS LITETIEDOT

Puolivuosikatsaus

1.1.-30.6.2017/

® Konsernin korkokate kasvoi 13,4 % edellisen
vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna
jaoli 110,6 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:
97,5 miljoonaa euroa).

® Konsernin liikevoitto oli 95,9 miljoonaa euroa
(1.1.-30.6.2016: 68,8 miljoonaa euroa). Eroa
edellisen vuoden kesdkuuhun verrattuna oli 39,4 %.
Tuloskehitys johtuu onnistuneen varainhankinnan
ansiosta kasvaneesta korkokatteesta. Tulokseen
sisdltyy myds kdypaan arvoon arvostettavien
rahoituserien realisoitumattomia arvonmuutoksia
yhteensa 7,0 miljoonaa euroa (1.1.—30.6.2016:
-8,5 miljoonaa euroa).

® Taseen loppusumma oli 33 793 miljoonaa euroa
(31.12.2016: 34 052 miljoonaa euroa). Tase pieneni
0,8 % vuoden 2016 lopusta.

® Konsernin vakavaraisuus pysyi edelleen vahvana,
omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin
eriin olivat kesakuun lopussa 72,52 % (31.12.2016:
66,89 %) ja ydinpddoma (CET1) suhteessa riski-

painotettuihin eriin oli 51,83 % (31.12.2016: 46,21 %).

® Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli
kesdkuun lopussa 3,72 % (31.12.2016: 3,54 %).

® Uusia luottoja nostettiin tammi-kesakuussa
1 046 miljoonaa euroa (1.1.—30.6.2016: 1 495
miljoonaa euroa). Luotonannon kokonaismaara

Avainluvut (konserni)

Korkokate (milj. euroa)

pysyi lahes ennallaan ollen 20 913 miljoonaa euroa
(31.12.2016: 20 910 miljoonaa euroa).

Ympaéristoystavallisten investointien rahoitukseen
vuonna 2016 lanseerattua vihreaa rahoitusta oli
kesdkuun 2017 loppuun mennessa myonnetty 903
miljoonaa euroa (31.12.2016: 443 miljoonaa euroa)

Leasingtoiminnan kanta oli kesdkuun lopussa
349 miljoonaa euroa (31.12.2016: 286 miljoonaa
euroa). Kanta kasvoi viime vuoden lopusta 22,0 %.

Pitkaaikaista varainhankintaa tehtiin tammi-kesa-
kuussa 5 411 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:

4 249 miljoonaa euroa). Lyhytaikaisia Kunta-
rahoituksen velkasitoumuksia (ECP) laskettiin
liikkeeseen 4 305 miljoonaa euroa alkuvuoden
aikana (1.1.-30.6.2016: 4 431 miljoonaa euroa).
Varainhankinnan kokonaismaara kasvoi 29 272
miljoonaan euroon (31.12.2016: 28 662 miljoonaa
euroa). Varainhankinnan kokonaisméaran kasvu ol
2,1 % vuoden 2016 lopusta.

Kokonaislikviditeetti oli kesdkuun lopussa 8 163
miljoonaa euroa (31.12.2016: 7 505 miljoonaa
euroa). Maara kasvoi 8,8 % viime vuoden lopusta.
Kuntarahoituksen tytaryhtion Inspiran liikevaihto oli
1,4 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016: 1,1 miljoonaa
euroa). Liikevoitto kesédkuun lopussa oli 0,2 miljoo-
naa euroa (1.1.-30.6.2016: 0,1 miljoonaa euroa).

30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016
1106 206,1 97,5

Liikevoitto (milj. euroa) 959 1742 68,8
Uusi luotonanto (milj. euroa) 1046 2924 1495
Uusi varainhankinta (milj. euroa) 5411 6702 4249
Taseen loppusumma (milj. euroa) 33793 34052 35850
Ydinp&ddoma (CET1) (milj. euroa) 870 777 727
Ensisijainen pddoma Tier 1 (milj. euroa) 1218 1124 1075
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1218 1124 1075
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 51,83 46,21 45,33
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89 66,99
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89 66,99
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % 3,72 3,54 3,19
Oman padoman tuotto (ROE), % 12,57 12,51 10,31
Kulu-tuotto-suhde 0,19 0,17 0,22
Henkilosto 119 106 107

Tunnuslukujen laskentakaavat ovat sivulla 15. Tassa puolivuosikatsauksessa esitetyt luvut ovat Kuntarahoitus-konsernin

lukuja ellei toisin ole mainittu.
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Suomen talouskasvu osoitti vuoden 2017 ensimmai-
sella puoliskolla lupaavia vauhdittumisen merkkeja.
Teollisuuden liikevaihto ja bruttokansantuote kasvoivat,
kuluttajien luottamus vahvistui ja tyollisyys seka vienti
osoittivat piristymisen merkkeja. Hyvana talousindi-
kaattorina pidetty rakentaminen oli hyvasséa kasvussa.

Sote- ja maakuntauudistuksen toteutumiseen liittyy
edelleen merkittavia epavarmuustekijoitad. Heindkuussa
2017 Suomen hallitus paatti lykata uudistuksen
voimaantuloa vuoden 2020 alkuun saakka. Paatos
johtuu perustuslakivaliokunnan edellyttdmista muutok-
sista maakunta-, sote- ja valinnanvapauslakeihin. Myos
maan hallituspohjan kaventuminen kesakuussa 2017
tuo lisda epavarmuutta sote- ja maakuntauudistuksen
toteutukseen.

Kuntien toimintaymparisto sote- ja maakuntauu-
distuksen jalkeen on vield epéaselva, ja tama nakyy
kuntien rahoituksen kysynndassa myos muiden kuin
sote-investointien osalta. Rahoituksen kysynta laski
alkuvuonna jonkin verran, miké johtui ennen kaikkea
kuntien odotettua vahvemmasta taloudellisesta
tilanteesta. Myos kevaan kuntavaalit ja niitd seurannut,
kunnanvaltuustojen vaihtumista edeltava kausi hetkelli-
sesti vahensivat investointipaatoksia.

Kuntarahoituksen varainhankinta on taysin globaalia
ja siksi kansainvalisten padomamarkkinoiden trendit
vaikuttavat yhtioon vahvasti. Euroopan poliittisessa
kentassa ohitettiin aariliikkeiden valtaannousun uhka
Alankomaissa ja Ranskassa, mutta Ison-Britannian
Brexit rasittaa maanosan tilannetta ja pankkisektorilla
etenkin ltaliassa on jatkuvasti riskitekijoita. Maailman-
poliittinen tilanne on kiristynyt olennaisesti muun
muassa lukuisien terrori-iskujen ja suurvaltasuhteiden
jannitteiden kasvun myota.

Euroalueella markkinakorot ovat edelleen histo-
riallisen alhaisella tasolla ja Euroopan keskuspankin
mittavat osto-ohjelmat ovat pitdneet markkinoiden
likviditeettia korkealla tasolla. Markkinoiden perusvire
sdilyi kuitenkin positiivisena ja Kuntarahoitus onnistui
vallitsevissa markkinaolosuhteissa vuoden 2017 ensim-
maisellad puoliskolla hankkimaan rahoitusta erittdin
kilpailukykyiseen hintaan.

Kuntarahoitus siirtyi vuoden 2016 alussa Euroopan
keskuspankin EKP:n suoran valvonnan alaiseksi. Tama
on asettanut my6s vuonna 2017 yhtion riskienhallin-
nalle, raportointitoiminnalle ja prosessien maaramuotoi-
suudelle uusia vaatimuksia. Muun muassa tésta syysta
yhtion henkilostomaara on kasvanut merkittavasti
vuoden 2017 aikana, ja lisarekrytoinnit tulevat jatku-
maan myos loppuvuonna.

Ylipaataan regulaation vaatimusten suuri maara
ja niiden voimaantulon vaikea ennakoitavuus asettaa
rahoituslaitoksille haasteita. Valvonta painottaa erityi-
sesti riittdvaa omien varojen maaraa. Kuntarahoitus on
jo vuosien ajan varautunut EU:n luottolaitosdirektiivi
CRD IV:n ja vakavaraisuusasetus CRR:n vaatimuksiin
kasvattamalla omia varoja tuloksen avulla. Tiedossakin
olevien vaatimusten lopullinen soveltamisaikataulu on
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vield auki: esimerkiksi vuonna 2018 voimaan tulevaksi
odotettu vdhimmaisomavaraisuusastevaatimus eli
leverage ratio tullee voimaan vasta vuonna 2020.
Lisaksi meneillaan on direktiivin ja asetuksen
muutostyo, joka lisda epavarmuutta tulevasta.
Kuntarahoitus on jatkanut vuoden 2017 aikana
mittavia panostuksia prosessien automatisoimiseen ja
organisaation toiminnan ja raportoinnin tehostamiseen.
Yhtio on edelleen muokannut organisaatiotaan vastatak-
seen entistakin paremmin asiakkaiden erilaisiin tarpei-
siin, mutta myds saantelyn ja viranomaisvalvonnan vaati-
muksiin. Yhti6 vahvistaa entisestdan myds toiminnan
vastuullisuuden varmistamista ja kehittamista.

Tulos ja tase
Konsernin liiketoiminta jatkui vahvana vuoden 2017
ensimmadisen puolikkaan aikana. Katsauskauden
liikevoitto oli 95,9 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016: 68,8
miljoonaa euroa). Tulokseen siséltyy kdypaén arvoon
arvostettavien rahoituserien realisoitumattomia arvon-
muutoksia yhteenséa 7,0 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:
-8,5 miljoonaa euroa). Tasta 5,5 miljoonaa euroa (1.1.—
30.6.2016: -7,2 miljoonaa euroa) on arvopaperikaupan
ja valuuttatoiminnan nettotuottoja ja 1,5 miljoonaa
euroa (1.1.-30.6.2016: -1,3 miljoonaa euroa) suojauslas-
kennan nettotulosta. Arvonmuutokset liittyvat korkojen,
johdannaisvastapuolien luottoriskin (CVA) sekd omien
johdannaisvelkojen (DVA) markkinaolosuhteiden vaihte-
luihin. CVA- ja DVA-arvonmuutosten maara oli tasta -0,2
miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016: -4,5 miljoonaa euroa).

Korkokatteen kehitys on sdilynyt hyvana ja se
kasvoi 13,4 %. Korkokate oli kesakuun lopussa 110,6
miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016: 97,5 miljoonaa euroa).
Korkokatteen kasvu johtuu onnistuneesta varainhan-
kinnasta. Korkokatteeseen sisaltyy palkkioita omien
joukkovelkakirjalainojen takaisinostoista 0,3 miljoonaa
euroa (1.1.-30.6.2016: 0,8 miljoonaa euroa). Konser-
nissa AT1-padomalaina kasitellddn oman padoman
ehtoisena instrumenttina. Sen korkokuluja ei huomioida
konsernissa tulosvaikutteisesti, vaan ne kasitelldan
osingonjaon tavoin voittovarojen vahennyksena omassa
padomassa vuosittain maksun toteutuessa.

Konsernin palkkiokulut olivat kesakuun 2017
lopussa 1,9 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:
1,8 miljoonaa euroa). Liiketoiminnan kulut kasvoivat
21 % viime vuoden vastaavaan ajankohtaan nahden ja
ne olivat alkuvuoden 2017 aikana 20,6 miljoonaa euroa
(1.1.-30.6.2016: 17,1 miljoonaa euroa). Kulujen kasvu
johtuu paaasiassa luottolaitostoiminnan valvontaan
liittyvista valvontamaksuista Euroopan keskuspankille
seka Finanssivalvonnalle, vakausmaksuista EU:n yhtei-
seen kriisinratkaisurahastoon sekd meneilldan olevista
regulaatiohankkeista. Vuodelle 2017 kohdistuvat ja
maksetut vakausmaksut on kirjattu kokonaan kuluksi
katsauskaudella. Hallintokulut olivat 10,3 miljoonaa
euroa (1.1.-30.6.2016: 9,3 miljoonaa euroa), josta henki-
[6stokulut olivat 6,3 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:
5,8 miljoonaa euroa). Aineellisten ja aineettomien
hyodykkeiden poistot olivat 0,9 miljoonaa euroa
(1.1.-30.6.2016: 0,9 miljoonaa euroa). Liiketoiminnan
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muut kulut olivat 9,3 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:
6,8 miljoonaa euroa).

Konsernin taseen loppusumma oli kesakuun
2017 lopussa 33 793 miljoonaa euroa (31.12.2016:
34 052 miljoonaa euroa). Taseen pieneneminen johtuu
paaasiassa euron vahvistumisesta suhteessa muihin
valuuttoihin ja sita kautta taseen ulkomaan rahan
maaraisten erien pienenemisesta.

Kuntarahoituksen tytaryhtion, Inspiran,
liikevaihto tammi-kesékuussa oli 1,4 miljoonaa
euroa (1.1.-30.6.2016: 1,1 miljoonaa euroa) ja
liikevoitto oli 0,2 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:

0,1 miljoonaa euroa).

Rahoitus ja muut asiakkaille

tarjottavat palvelut

Kuntarahoituksen asiakkaita ovat kunnat ja kuntayh-
tymat, niiden maardysvallassa olevat yhteisot seka
Asumisen rahoitus- ja kehittamiskeskuksen ARAN
nimedmat yleishyddylliset yhteisét. Yhtio tarjoaa
asiakkailleen monipuolisia rahoitukseen liittyvia
palveluja ja on asiakassegmenteissdan selvasti suurin
yksittdinen rahoittaja.

Kuntarahoitus on jatkanut panostuksiaan aktiivi-
sesti asiakkaiden kokonaispalvelun kehittdamiseen
yhteistydssa neuvonantopalveluja tarjoavan tytaryhtio
Inspiran kanssa. Néin asiakkaille pystytdaan tarjoamaan
entista raataldidympia palveluja ja laajemman palvelu-
valikoiman tuotteita.

Kuntien rahoituksen kysynta vaheni tammi-
kesakuussa 2017 jonkin verran. Kuntien lainatarve
on aiempia vuosia pienempi, silla niiden taloudellinen
tilanne on edellisvuosia parempi. Kysynnén heikkene-
miseen vaikuttaa osaltaan myds epavarmuus sote- ja
maakuntauudistuksen vaikutuksista. Maan hallitus
ilmoitti heindkuussa 2017 uudistuksen voimaantulon
lykka@misesta vuoden 2020 alkuun. Tulossa oleva
uudistus on jo vaikuttanut kuntien investointihaluk-
kuuteen osittain hidastaen ja viivyttaen tarpeellisiakin
paatoksia. Kunta-asiakkaiden liséksi sote- ja maakun-
tauudistukseen liittyvat epdvarmuustekijat heijastuvat
myds erityisryhmien asuntorakentamiseen. Kunta-alalla
kysynnan heikkenemiseen saattoi vaikuttaa myos
kunnanvaltuustojen vaihtumiseen liittyva siirtymakausi,
joka voi viivastyttaa paikoin investointipaatoksia.

Samaan aikaan hintakilpailu kiristyi aiempiin
vuosiin verrattuna. Kun korkotaso on poikkeuksellisen
alhainen, asiakkaat ovat saaneet rahoitusta erittain
edullisin ehdoin.

Kuntarahoituksen saamien lainatarjouspyyntojen
kokonaismaara oli tammi—kesakuussa 2 367
miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016: 2 179 miljoonaa
euroa). Uusia lainoja nostettiin alkuvuoden aikana
edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna
vahemman, 1 046 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016:

1 495 miljoonaa euroa). Pitkdaikainen antolainakanta
oli kesdkuun lopussa 20 913 miljoonaa euroa
(31.12.2016: 20 910 miljoonaa euroa).

Vuonna 2016 lanseerattu Kuntarahoituksen vihrea

rahoitus on saanut nopeasti jalansijaa asiakaskunnan
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keskuudessa. Rahoitettavat hankkeet hyvaksyy
ulkopuolisista asiantuntijoista koostuva vihrea arviointi-
ryhma. Vihrean rahoituksen uskotaan lisdavan kunta-
alan ympéristépanostuksia, silld vihrea laina ja vihrea
leasing ovat asiakkaille muuta rahoitusta edullisempia.
Ympaéristoinvestointien rahoitukseen myonnetty margi-
naalialennus on Kuntarahoitukselta kddenojennus
suomalaisten ympdristdinvestointien vauhdittamiseen,
silla varainhankinnassa vihreiden bondien hinnoittelu
ei viela poikkea muista Kuntarahoituksen vastaavista
joukkovelkakirjalainoista. Kevaan 2017 mittaan vihrean
rahoituksen piiriin hyvaksyttiin myos ensimmaiset
valtion tukeman asuntotuotannon hankkeet. Kesakuun
lopussa Kuntarahoitus oli myontényt vihreaa rahoi-
tusta 903 miljoonan euron edesté (31.12.2016: 443
miljoonaa euroa).

Asiakkaiden rahoitussalkun hallintaan kehitetty
monipuolinen raportointi- ja analyysipalvelu Apollo
laajeni alkuvuoden 2017 aikana yha useamman
kuntakonsernin ja sairaanhoitopiirin kdyttoon. Se on
ensiaskel Kuntarahoituksen asiakkaille suunnatuissa
digitaalisissa palveluissa. Apollon toiminnallisuuksia
kehitetaan tiiviissa yhteistyossa asiakkaiden palautteen
ja kehittamistoiveiden mukaan, ja vuonna 2017 palvelu
laajeni muun muassa sisaltamaan takausvastuiden
reaaliaikaisen hallinnan.

Lainarahoituksen liséksi Kuntarahoituksen leasing-
rahoitus liséa tasaisesti suosiotaan myds suurissa
investoinneissa kuten rakennuksissa. Kiinteisto-
leasingin hinnoittelu on hyvin Iahella lainarahoituksen
hintatasoa, ja se tarjoaa asiakkaille vaihtoehtoisen
rahoitusmuodon. Kuntarahoituksen leasingkanta oli
kesdkuun lopussa 349 miljoonaa euroa (31.12.2016:
286 miljoonaa euroa).

Korkosuojausmarkkinat olivat alkuvuonna edelleen
hiljaiset. Asiakkaiden vahainen kiinnostus korkosuo-
jausten tekemiseen johtui ennen kaikkea poikkeuksel-
lisen alhaisesta korkotasosta. Kuntarahoitus tarjoaa
johdannaisia vain lyhytaikaisten korkojen suojaustarkoi-
tukseen.

Inspiran palvelujen kysyntéa alkuvuonna oli vilkasta.
Sote- ja maakuntauudistukseen valmistautumiseen
liittyvat selvitykset olivat erityisen kysyttyja. Merkittavia
toimeksiantoja on kuluvana vuonna ollut muun muassa
neuvonanto useiden elinkaarihankkeiden kilpailu-
tuksessa. Inspira toimi myds neuvonantajana neljan
suomalaisen energiayhtion jarjestelyssa, jossa yhtiot
sopivat yhteistyosta aurinkosdhkdinvestoinneissaan.

Inspiran liikevaihto tammi—kesékuussa oli
1,4 miljoonaa euroa (1.1.-30.6.2016: 1,1 miljoonaa
euroa). Alkuvuoden liikevoitto oli 0,2 miljoonaa euroa
(1.1.-30.6.2016: 0,1 miljoonaa euroa).

Toiminta kansainvalisilla
padaomamarkkinoilla

Kansainvalisilla markkinoilla oli vuoden 2017 alku-
puolikkaalla hyva vire ja rahoituksen saatavuus oli
hyvalla tasolla. Kaikki Kuntarahoituksen varainhankinta
tehdaan kansainvalisiltda padomamarkkinoilta, ja

yhtio hy6tyy Suomen ja suomalaisen kuntasektorin
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erinomaisesta maineesta sijoituskohteena. Kunta-
rahoitus on pdaomamarkkinoilla laajasti tunnettu ja
aktiivinen toimija: tammi-kesdkuussa 2017 tehtiin
pitkaaikaisia varainhankintajarjestelyja yhteensa 152
kappaletta (1.1.-30.6.2016: 124).

Tammi-kesédkuussa 2017 Kuntarahoitus teki
pitkaaikaista varainhankintaa 5 411 miljoonaa euroa
(1.1.-30.6.2016: 4 249 miljoonaa euroa). Lyhytaikaisia
Kuntarahoituksen velkasitoumuksia (ECP) laskettiin
liikkeeseen alkuvuoden aikana 4 305 miljoonaa euroa
(1.1.-30.6.2016: 4 431 miljoonaa euroa) ja kannan
maara oli kesdkuun lopussa 2 535 miljoonaa euroa
(31.12.2016: 1 139 miljoonaa euroa).

Koko varainhankinnan maara oli kesakuun
2017 lopussa 29 272 miljoonaa euroa (31.12.2016:
28 662 miljoonaa euroa).

Alkuvuonna Kuntarahoitus laski liilkkeeseen
kaksi viitelainaa, toisen Yhdysvaltain dollareissa ja
toisen euroissa. Emissiot olivat kooltaan miljardi

Kuntarahoituksen luottoluokitukset

KATSAUS ALKUVUOTEEN 2017
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Yhdysvaltain dollaria ja miljardi euroa. Eri valuu-
toissa tehdyt viitelainat ovat osa Kuntarahoituksen
varainhankinnan strategian mukaista hajauttamista.
Kaiken kaikkiaan alkuvuoden 2017 aikana on
laskettu liikkeeseen joukkovelkakirjalainoja 12:ssa eri
valuutassa (1.1.-30.6.2016: 13). Valuuttojen lisédksi
varainhankintaa hajautetaan myds eri markkinoille,
eri maturiteetteihin ja eri sijoittajaryhmiin.

Vihrean rahoituksen kysynta kotimaassa on ollut
niin vahvaa, ettd Kuntarahoitus suunnittelee vuoden
2017 loppupuoliskolla jo sen historian toisen vihreén
bondin eli ympéristdinvestointeihin korvamerkityn jouk-
kovelkakirjalainan liikkeeseenlaskua kansainvalisilla
padomamarkkinoilla.

Kuntarahoituksen varainhankinnan perustana
on hajautuksen lisdksi luotettava, nopea ja joustava
toiminta. Valtaosa varainhankinnasta tehdaan vakioi-
tuina liikkeeseenlaskuina velkaohjelmien alla.

Pitkaaikainen Lyhytaikainen
Luokituslaitos varainhankinta Nakymat varainhankinta
Moody’s Investors Service Aal Vakaat P-1
Standard & Poor’s AA+ Vakaat A-1+
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Vahimmaispaaomavaatimukset

ja paaomapuskurit

Konsernin vakavaraisuus on pysynyt vahvana ja
se ylittaa selvasti lakisaateisen ja viranomaisen
asettamat vahimmaisvakavaraisuusvaatimukset.
Vahimmaispdadomavaatimus vakavaraisuudelle
on 8 % ja CET1-vakavaraisuudelle 4,5 %. Luotto-
laitoslain mukainen kiintea lisapadomavaatimus
2,5 % sekd muu rahoitusjarjestelméan kannalta
merkittavan luottolaitoksen lisapaddomavaatimus
0,5 % nostavat alarajan CET1-vakavaraisuudelle
7,5 %:iin ja kokonaisvakavaraisuudelle 11,0 %:iin.
Finanssivalvonta tekee paatoksen muuttuvasta
lisdpddomavaatimuksesta neljannesvuosittain.
Finanssivalvonta paatti kesdakuussa 2017 olla asetta-
matta muuttuvaa lisépddomavaatimusta.

Lisaksi Euroopan keskuspankki (EKP) on asettanut
osana vuosittaista valvojan arviota (SREP) Kuntara-
hoitukselle 1,5 % lisdpddomavaatimuksen (P2R), joka
tuli voimaan vuoden 2017 alusta. EKP arvioi vahintaan
vuosittain lisapadomavaatimuksen maaran. P2R-lisa-
padomavaatimuksen huomioiva minimitaso CET1-va-
kavaraisuudelle on 9 % ja kokonaisvakavaraisuudelle
12,5 %. Samassa yhteydessa EKP antoi ohjeluontoisen
4,2 % lisdapaaomavaatimuksen (P2G), jonka alittaminen
ei vaikuta esimerkiksi voitonjakoon. Huomioiden taman
ohjeluontoisen lisapaaomavaatimuksen CET1-vakava-
raisuuden minimitaso on 13,2 %. Kuntarahoitus tayttaa
nama padomavaatimukset moninkertaisesti.

Vahimmaispadoma-
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Vakavaraisuuden tunnusluvut
Kuntarahoitus-konsernin omat varat olivat kesakuun
2017 lopussa 1 218 miljoonaa euroa (31.12.2016:

1 124 miljoonaa euroa). Ydinpadoma (CET1) oli 904
miljoonaa euroa (31.12.2016: 777 miljoonaa euroa).
Ensisijainen padoma oli 1 218 miljoonaa euroa
(31.12.2016: 1 124 miljoonaa euroa). Kdyp&an arvoon
arvostettujen varojen realisoitumattomat voitot (kdyvén
arvon rahasto) on sisallytetty ydinpddomaan (siirtyma-
s&annods voimassa ajalla 1.1.2015-31.12.2017). Ydin-
padomaan sisaltyy puolivuosijakson 1.1.-30.6.2017
voitto, silla puolivuosikatsauksen tulos on ollut yleis-
luontoisen tarkastuksen kohteena, ja ndin ollen jakson
voitto voidaan lukea ydinpadomaan Euroopan keskus-
pankin mydntaman vakavaraisuusasetuksen mukaisen
luvan perusteella. Omiin varoihin sovellettavista suodat-
timista johtuvat ydinpddoman mukautukset koostuvat
Kuntarahoituksen omasta luottoriskikorjauksesta
(DVA) seka muista arvonoikaisuista (AVA). Toissijaista
padomaa (T2) ei ollut katsauskauden lopussa eika
vertailuvuonna.

Konsernin omissa varoissa ei ole huomioitu Kunta-
rahoituksen tytaryhtion Rahoituksen neuvontapalvelut
Inspiran varoja, silla Finanssivalvonnan tulkinnan
(27.1.2016) mukaan osakkeita, joihin yhtijarjestyk-
sessd on annettu yhticlle osakeyhtidlain (624/2006)

3 luvun 7 §:n mukaisesti lunastusoikeus, ei voi luokitella
ydinpddomainstrumenteiksi.

Emoyhtion omat varat olivat kesdakuun lopussa
1217 miljoonaa euroa (31.12.2016: 1 123 miljoonaa
euroa). Ydinpddoma (CET1) oli 869 miljoonaa euroa
(31.12.2016: 776 miljoonaa euroa) ja ensisijainen
padoma (T1) oli 1 217 miljoonaa euroa (31.12.2016:

1 123 miljoonaa euroa). Toissijaista pddomaa (T2) ei
ollut katsauskauden lopussa eika vertailuvuonna.

vaatimukset ja Kiintea Muuttuva

padomapuskurit (%) Padoma- lisapadaoma- lisapadaoma- Padomapuskurit

30.6.2017 vaatimus vaatimus " vaatimus 2 0-SlI® yhteensa Yhteensa
Ydinpddoma (CET1) 4,5 % 2,5% 0,0 % 0,5% 30% 75%
Ensisijainen pddoma (T1) 6,0 % 2,5% 0,0 % 0,5% 3,0% 9,0 %
Omat varat yhteensa 8,0 % 2,5% 0,0 % 0,5% 3,0% 11,0 %
Vahimmaispadoma-

vaatimukset ja Kiintea Muuttuva

padomapuskurit (1 000 €) Padoma- lisapadaoma- lisapadaoma- Padomapuskurit

30.6.2017 vaatimus vaatimus " vaatimus 2 0-SlI® yhteensa Yhteensa
Ydinpddoma (CET1) 75 568 41982 0 8396 50 379 125947
Ensisijainen pddoma (T1) 100 757 41982 0 8396 50379 151136
Omat varat yhteensa 134 343 41982 0 8396 50 379 184722

" Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:3 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU).

Voimassa 1.1.2015 alkaen.

2 Laki luottolaitostoiminnasta luku (610/2014) 10:4-5 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU).
Finanssivalvonnan johtokunta paatti 26.6.2017 olla asettamatta muuttuvaa lisdpadomavaatimusta.

¥ Muut rahoitusjérjestelmén kannalta merkittavan luottolaitoksen lisdpddomavaatimus: Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014)
luku 10:8 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja —direktiivi (2013/36/EU). Lisdpddomavaatimus (O-Sll) Kuntarahoitukselle
on 0,5 %. Finanssivalvonnan paatds 6.7.2015, voimassa 7.1.2016 alkaen.
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Omat varat, konserni

(1000 €) 31.12.2016
Ydinpddoma ennen vadhennyksia 903 641 827 393
Véhennykset ydinpddomasta -33 264 -50 760
YDINPAAOMA (CET1) 870377 776 633
Ensisijainen lisdpddoma ennen vdhennyksia 347 454 347 454
Véhennykset ensisijaisesta lisdpddomasta - -
ENSISIJAINEN LISAPAAOMA (AT1) 347 454 347 454
ENSISIJAINEN PAAOMA (T1) 1217 830 1124 086
Toissijainen pddoma ennen vahennyksia - -
Vahennykset toissijaisesta padomasta - -
TOISSIJAINEN PAAOMA (T2) - -
OMAT VARAT YHTEENSA 1217 830 1124086
Omat varat, emoyhtio

(1000 €) 31.12.2016
Ydinpddaoma ennen vahennyksia 902 871 826 865
Vahennykset ydinpddomasta -33418 -50 865
YDINPAAOMA (CET1) 869 454 776 000
Ensisijainen lisdpadaoma ennen vahennyksia 347 669 347 426
Vahennykset ensisijaisesta lisdpddomasta - -
ENSISIJAINEN LISAPAAOMA (AT1) 347 669 347 426
ENSISIJAINEN PAAOMA (T1) 1217123 1123 426
Toissijainen pddoma ennen vahennyksia - -
Vahennykset toissijaisesta padomasta - -
Toissijainen pddoma (T2) - -
OMAT VARAT YHTEENSA 1217123 1123 426
Vakavaraisuuden tunnusluvut, konserni
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 51,83 46,21
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89
Vakavaraisuuden tunnusluvut, emoyhtio
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 52,30 46,35
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 73,22 67,11
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 73,22 67,11

Konsernin omat varat yhteenséa suhteessa riskipai-
notettuihin eriin olivat 72,52 % (31.12.2016: 66,89 %).
CET1-vakavaraisuus oli kesékuun lopussa 51,83 %
(31.12.2016: 46,21 %). Emoyhtion vakavaraisuus oli
73,22 % (31.12.2016: 67,11 %) ja CET1-vakavaraisuus
oli 52,30 % (31.12.2016: 46,35 %).
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Vakavaraisuudesta on kerrottu lisaa liitetiedossa
10. Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet on kuvattu
vuoden 2016 tilinpaatoksessa ja ne vastaavat yhtiossa
talla hetkellda voimassa olevia periaatteita.
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Vahimmaisomavaraisuusaste

ja maksuvalmiusvaatimus
Vahimmaisomavaraisuusastetta (leverage ratio)
koskevan ehdotuksen késittely on kesken EU-tasolla.
Kuntarahoituksen vdhimmaisomavaraisuusaste
kesdkuun 2017 lopussa oli 3,72 % (31.12.2016: 3,54 %)
laskettuna télla hetkella voimassa olevia laskentaperi-
aatteita noudattaen.

Maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio,
LCR) oli kesékuun lopussa 141 % (31.12.2016: 149 %).
Se ylittaa selvasti tamanhetkisen 80 %:n saantelyvaati-
muksen. Vaatimus nousee asteittain niin, ettd vuoden
2018 alusta lahtien vakavaraisuussaantelyn mukainen
maksuvalmiusvaatimus tulee olla 100 % tai yli.

Kuntarahoitus varautuu myds EU-tasolla valmistel-
tavaan pysyvan varainhankinnan vaatimukseen (NSFR),
joka tullee voimaan vasta vuonna 2020.

KATSAUS ALKUVUOTEEN 2017

9

KONSERNIN KEHITYS LITETIEDOT

Kuntarahoitus noudattaa yhtiolainsdadannon lisaksi
luottolaitostoiminnasta annetun lain vaatimuksia
hallinnon jarjestamisest4, ja hallintoon liittyvat
kaytannot on kuvattu tarkemmin yhtion verkkosivuilla.
Kuntarahoitus julkistaa vuosikertomuksen julkista-
misen aikaan verkkosivuillaan arvopaperimarkkinalain
7 luvun 78§:n mukaisen selvityksen hallinto- ja ohjaus-
jarjestelmastaan sisaltdaen kuvauksen taloudelliseen
raportointiprosessiin liittyvien siséisen valvonnan ja
riskienhallinnan jarjestelmien paapiirteista. Selvitys
pitaa sisalladn myos luottolaitostoiminnasta annetun
lain edellyttamat kuvaukset hallinnosta seka tiedot
siitd, miten yhtid noudattaa porssiyhtiditéa koskevaa
Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia. Koska Kuntarahoitus on yksinomaan
listattujen joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskija,
ja sen osakkeet eivat ole julkisen kaupankaynnin
kohteena, Kuntarahoituksen kannalta ei ole tarkoituk-
senmukaista suoraan soveltaa kyseista koodia. Yhtio
on tasta huolimatta laatinut omat sisdiset hallintoa
koskevat ohjeensa kyseisen koodin pohjalta.

Yhtiokokous

Kuntarahoituksen varsinainen yhtidkokous pidettiin
23.3.2017. Yhtiokokous vahvisti tilinpaatcksen tili-
kaudelta 2016 ja myonsi vastuuvapauden hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle. Liséksi yhtiokokous paatti
hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd osinkoa ei
jaeta ja ettd voitonjakokelpoiset varat, 61 496 269,28
euroa, jatetaan omaan padomaan.

Varsinainen yhtiokokous nimitti omistajien nimitys-
valiokunnan ehdotuksen mukaisesti hallituksen jasenet
toimikaudelle 2017-2018 (vuoden 2017 varsinaisesta
yhtiokokouksesta seuraavan varsinaisen yhtioko-
kouksen paattymiseen asti). Yhtiokokous paatti myos
omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
hallituksen jasenille maksettavien palkkioiden maarat.

Yhtiokokous paatti lisaksi muuttaa Kuntarahoi-
tuksen yhtidjarjestysta niin, etta siita poistettiin hallituk-
seen valittavan jasenen ikda koskeva rajoitus.

Kokouksessa valittiin lisdksi yhtion tilintarkastajaksi
tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Marcus Totterman, joka
toimi paavastuullisena tilintarkastajana myos
edellisella tilikaudella.
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Hallitus

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 23.3.2017 omistajien
nimitysvaliokunta teki ehdotuksen yhtiokokoukselle
yhtion hallitukseen valittavista henkildista toimikaudelle,
joka alkaa vuoden 2017 varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa ja paattyy seuraavan varsinaisen yhtio-
kokouksen paattyessa. Yhtiokokous paatti valita
hallituksen jaseniksi seuraavat henkilot:

Helena Walldén (s. 1953), hallituksen puheenjohtaja,

hallituksen jasen vuodesta 2016

+ Diplomi-insin6ori

+ Paatoimi: hallitusammattilainen

+ Riippumaton yhtiosta seka merkittavista
osakkeenomistajista

Tapani Hellstén (s. 1957), hallituksen varapuheenjohtaja,
hallituksen jasen vuodesta 2014

+ Hallintotieteiden maisteri

+ Paatoimi: varatoimitusjohtaja, Keva

+ Riippumaton yhtiosta

Fredrik Forssell (s. 1968),
hallituksen jasen vuodesta 2011

+ Kauppatieteiden maisteri
+ Paatoimi: johtaja, suorat arvopaperisijoitukset, Keva
+ Riippumaton yhtiosta

Minna Helppi (s. 1967),

hallituksen jasen vuodesta 2017

+ Kauppatieteiden maisteri

+ Paatoimi: rahoitusjohtaja, Metso Oyj

+ Riippumaton yhtiosta seka merkittavista
osakkeenomistajista

Teppo Koivisto (s. 1966),

hallituksen jasen vuodesta 2011

+ Valtiotieteiden maisteri

+ Paatoimi: toimialajohtaja, Valtiokonttori
+ Riippumaton yhtiosta

Jari Koskinen (s. 1960),

hallituksen jasen vuodesta 2017

+ Valtiotieteiden maisteri

+ Paatoimi: Suomen Kuntaliiton toimitusjohtaja

+ Riippumaton yhtiosta seka merkittavista
osakkeenomistajista

Vivi Marttila (s. 1966),

hallituksen jasen vuodesta 2016

+ Kauppatieteiden maisteri

+ Paatoimi: kunnanjohtaja, Simon kunta

+ Riippumaton yhtiosta seka merkittavista
osakkeenomistajista
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Tuula Saxholm (s. 1961),

hallituksen jasen vuodesta 2013

+ Kauppatieteiden maisteri

+ Paatoimi: rahoitusjohtaja, Helsingin kaupunki

+ Riippumaton yhtiosta (merkittdvén asiakkaan
palveluksessa)

Toimintaansa tehostaakseen hallitus on perustanut
avustaviksi ja valmisteleviksi toimielimiksi tarkastus-,
riski- ja palkitsemisvaliokunnan.

Tarkastusvaliokunnan jasenina toimivat Tuula
Saxholm (puheenjohtaja), Jari Koskinen ja Vivi
Marttila. Riskivaliokunnan jasenina toimivat Fredrik
Forssell (puheenjohtaja), Minna Helppi ja Teppo
Koivisto. Palkitsemisvaliokunnan jasenina toimivat
Helena Walldén (puheenjohtaja), Tapani Hellstén ja
Teppo Koivisto.

Vuoden 2016 varsinaisesta yhtiokokouksesta
vuoden 2017 varsinaiseen yhtiokokoukseen asti halli-
tukseen kuuluivat seuraavat jasenet: Helena Walldén
(puheenjohtaja), Tapani Hellstén (varapuheenjohtaja),
Fredrik Forssell, Teppo Koivisto, Sirpa Louhevirta,
Vivi Marttila, Tuula Saxholm ja Juha Yli-Rajala.

Yhtion hallituksen ja sen valiokuntien toimintaa on
selostettu tarkemmin yhtion verkkosivuilla.

Henkilosto
Kuntarahoitus-konsernissa tyoskenteli kesdkuun 2017
lopussa 119 henkilod (31.12.2016: 106), joista emo-
yhtiossa 103 henkil6d (31.12.2016: 90). Merkittava
lisdys johtuu seka toimintaympariston ja asiakas-
tarpeiden muutoksesta etta ennen kaikkea pankki-
sadntelyn mukanaan tuomasta tarpeesta kehittaa
yhtion hallintoa ja prosesseja. Alkuvuonna uusia
tyontekijoita on palkattu lahes kaikkiin yhtion toimin-
toihin, muun muassa asiakaspalveluun, lilkketoiminnan
kehitykseen ja hallintopalveluihin seka IT:n, laskennan
ja raportoinnin seka riskienhallinnan tehtaviin.

Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii
Pekka Averio. Toimitusjohtajan sijaisena toimii vara-
toimitusjohtaja Esa Kallio. Lisdksi Kuntarahoituksen
johtoryhmaan kuuluvat johtaja Toni Heikkilg, johtaja
Jukka Helminen, johtaja Marjo Tomminen seka johtaja
Mari Tyster.

Kuntarahoituksen tytaryhtion Inspiran toimitusjohta-
jana toimii Kimmo Lehto.

Sisainen tarkastus

Sisdisen tarkastuksen tarkastustoiminta on ulkoistettu
Deloitte & Touche Oy:lle, joka raportoi toiminnastaan
suoraan hallitukselle ja sen tarkastusvaliokunnalle.
Yhtion toimitusjohtaja vastaa yhteistydn operatiivisesta
koordinoinnista. Sisdisen tarkastuksen tehtaviin
kuuluu valvoa Kuntarahoituksen taloudellisen ja muun
johtamisinformaation luotettavuutta ja oikeellisuutta.
Lisdksi sen tehtdavana on varmistaa, etta yhticlla on
toimintaa varten riittavéat ja asianmukaisesti jarjestetyt
manuaaliset ja tietotekniset jarjestelmat ja etta toimin-
taan liittyvien riskien hallinta on riittavaa.
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Kuntarahoituksen liiketoiminta edellyttaa riittavia
riskienhallintamekanismeja, joilla varmistetaan yhtion
riskiaseman sailyminen hallituksen vahvistamissa
puitteissa. Kuntarahoitus soveltaa riskienhallinnassaan
hyvin konservatiivisia periaatteita. Tavoitteena on
kokonaisriskiaseman sailyttdminen niin matalalla
tasolla, ettd yhtion hyvaa luottoluokitusta (Aa1/AA+) ei
vaaranneta.

Kuntarahoitus kartoittaa saanndllisesti toimin-
taansa liittyvia riskeja ja kehittaa jatkuvasti menetelmia
riskien tunnistamiseksi ja hallitsemiseksi. Yhticn
riskienhallintapolitiikka edellyttaa riskien saannollista
tunnistamista, mittaamista, hallintaa, seurantaa ja
raportointia. Tavoitteena on tunnistaa toimintaympa-
ristén muutosten mukanaan tuomia uusia haasteita
ja riskeja seka priorisoida riskit ja niiden hallinta.
Yhtion riskeja seurataan saanndllisesti hallituksen
hyvdksyman ja vahintdan vuosittain paivittdman riskin-
ottohalukkuuden viitekehyksen kautta, joka sisdltaa
lukuisia riskimittareita eri riskityypeille. Riskimittareille
on asetettu raja-arvot, joiden kehitysta seurataan
kuukausittain tai tarvittaessa useammin.

Yhtion riskiasemassa ei tapahtunut olennaisia
muutoksia vuoden 2017 ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana. Riskit pysyivat asetettujen limiittien puitteissa,
ja yhtion arvion mukaan riskienhallinta on tayttanyt sille
asetetut vaatimukset. Yhtion riskiasemasta raportoi-
daan saanndllisesti hallitukselle osana kuukausittaista
riskiraportointia. Lisaksi riskienhallintajohtaja esittaa
vahintaan puolivuosittain hallituksen riskivaliokunnalle
laajemman kokonaiskatsauksen yhtion riskiasemasta
suhteessa eri riskialueisiin.

Riskienhallinnasta on kerrottu tarkemmin vuoden
2016 tilinpaatoksessa. Vuoden 2017 aikana Kunta-
rahoitus on kehittanyt riskienhallinnan periaatteitaan
laatimalla hallituksen hyvaksymia, entista kattavampia
riskienhallinnan politiikkoja. Vuoden ensimmaisella
puoliskolla yhtio laati erillisen riskienhallintapolitiik-
ka-dokumentin, joka sisaltaa yhtion ylatason riskien-
hallinnan periaatteet. Lisdksi yhtio laati stressitestipoli-
tiilkka-dokumentin, joka kattaa kaikki yhtiossa kaytossa
olevat stressitestit ja niihin liittyvat periaatteet. Yhtio
myds laati riskilajikohtaisia politiikkoja liittyen luotto-
riskien hallinnan periaatteisiin, ohjeisiin ja prosesseihin
seka operatiivisten riskien hallinnan periaatteisiiin.
Riskienhallinnan keskeiset periaatteet eivat kuitenkaan
ole muuttuneet tai muuttumassa.

Strategiset riskit

Strategisella riskilla tarkoitetaan sitd, ettda Kunta-
rahoitus valitsisi vaaran strategian pyrkiessaan
taloudellisesti tulokselliseen toimintaan tai etta yhtio ei
pystyisi sopeuttamaan valittua strategiaa toimintaym-
périston muutoksiin. Konsernin strategisten riskien
hallinta perustuu jatkuvaan seurantaan ja analyyseihin
asiakkaiden tarpeista, ennusteisiin markkinoiden
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kehityksesta seka kilpailutilanteen ja toimintaym-
pariston muutosten analysointiin. Riskeja ja niiden
merkittavyytta arvioidaan vuosittain osana strategia-
prosessia sekd johtoryhman toteuttaman vuosittaisen
arvioinnin yhteydessa. Nykyinen strategia ulottuu
vuoteen 2022, ja sita paivitetaan vahintaan vuosittain.

Luottoriski

Luottoriskilla tarkoitetaan sitd mahdollisuutta, etta
sopimusvastapuoli ei suoriudu sitoumuksistaan yhtidlle.
Kuntarahoitus voi myontaa luottoja ja leasingrahoitusta
ilman erillistd vakuutta ainoastaan suoraan kunnalle

tai kuntayhtymalle. Muille luotoille vakuudeksi hyvak-
sytaan vain kunnan tai kuntayhtyméan omavelkainen
takaus tai valtion taytetakaus. Kun lainassa on kunnan
tai valtion taytetakaus edellytetdaan luotolle ensisijainen
kiinnitys. Ensisijaisen kiinnityksen maaran on oltava

1,2 kertaa luoton maara. Naiden takausten kaytto
luottoriskia pienentavana menetelmana mahdollistaa
sen, ettad kaikki myodnnetyt luotot luetaan vakavaraisuus-
laskennassa nollariskiluokkaan. Yhtio ei kanna leasing-
kohteiden jadnndsarvoriskia. Kuntarahoituksella ei ole
ollut toimintansa aikana luottotappioita asiakkaidensa
rahoituksessa. Yhti6lla ei ole asiakaskohtaisia limiitteja,
koska kaikki luotonanto on vakavaraisuuslaskennassa
nollariskiluokan asiakkaille. Yhtio kuitenkin analysoi
saannollisesti asiakkaidensa luottoriskia ja maksu-
kayttaytymista.

Luottoriskia Kuntarahoitukselle aiheutuu myos likvi-
diteettisalkun sijoituksista ja johdannaisvastapuolista.
Vastapuolten valinnassa sovelletaan luottoriskin arvi-
oinnin osalta yhtion hallituksen hyvaksymia, ulkoiseen
luottoluokitukseen perustuvia periaatteita ja limiitteja.
Lisdksi yhtio laatii sédnndllisesti omia luottoriskiana-
lyyseja johdannaisvastapuolista ja sijoituskohteista.
Luottoriskin seurannassa kaytetdan saamistodistusten
nimellisarvoja ja johdannaisten luottovasta-arvoja
(kdyvan arvon menetelma).

Kuntarahoitus rajoittaa johdannaissopimuksista
syntyvaa luottoriskia solmimalla lisavakuussopimuksia
(ISDA/Credit Support Annex) johdannaisvastapuolten
kanssa. Yhti6lla on 47 voimassa olevaa lisdvakuus-
sopimusta. Liséksi yhtiolla on Kuntien takauskeskuksen
myontamia takauksia joidenkin vastapuolten johdan-
naissopimusten vastapuoliriskien pienentamiseksi.

Johdannaiskaupan vastapuoliin sovelletaan
luottokelpoisuuden huomioon ottavia vastapuoliriski-
korjauksia (Credit Valuation Adjustment, CVA) ja Kunta-
rahoituksen omaa luottoriskikorjausta (Debt Valuation
Adjustment, DVA). CVA lasketaan johdannaisvasta-
puolikohtaisesti simuloimalla Kuntarahoituksen
odotetut positiiviset vastuut koko portfolion juoksu-
ajalle ottaen huomioon vastapuolen maksukyvytto-
myyden todennakdisyyden ja tappio-osuuden, joka
arvioidaan menetettdvan mahdollisessa tappiotilan-
teessa. Vastapuolen luottoriskin oikaisun laskennassa
kaytetaan syottdtietoina mm. CSA-sopimuksien tietoja,
markkinoilla yleisesti kdytdssa olevia oletuksia maksu-
kyvyttomyydesta aiheutuvan todennakdisen tappion
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osalta seka historialliseen luottoluokitusmatriisiin
perustuvia odotettavissa olevia maksukyvyttémyyden
todennakdisyyksia. Vastaavasti maaritellaan DVA
perustuen Kuntarahoituksen odotettuihin negatiivisiin
vastuisiin ottaen huomioon Kuntarahoituksen maksu-
kyvyttomyyden todennakdisyyden ja tappio-osuuden.
Kuntarahoitus siirtyi toukokuussa 2016 ns.
EMIR-asetuksen mukaiseen OTC-johdannaissopi-
musten keskusvastapuoliselvitykseen. Toimintamal-
lissa johdannaisten vastapuoleksi muuttuu paivittdisen
selvitysprosessin paatteeksi keskusvastapuoli. Jéarjes-
telyn tarkoituksena on vahentaa yksittaisiin vastapuoliin
liittyvia riskeja. Kuntarahoitus kayttaa kahta globaalia
pankkia keskusvastapuoliselvityksessa maaritysosa-
puolena eli clearing broker -palveluiden tarjoajana.

Markkinariski
Markkinariski tarkoittaa sitd, etta yhtiolle syntyisi tappio,
jos markkinahinta tai sen volatiliteetti muuttuvat yhtion
kannalta epaedulliseen suuntaan. Markkinariskeja ovat
korko-, valuuttakurssi-, osakekurssi- tai muu hintariski.
Kuntarahoitus hallitsee liiketoiminnasta syntyvaa korko-
riskid johdannaissopimusten avulla. Korkoriskia syntyy
paaasiassa euribor-korkojen korkosidonnaisuuden
eroista taseen saamisten ja velkojen valilla. Yhtiolle ei
kaytanndssa synny valuuttakurssiriskia normaalista
liiketoiminnastaan. EMIR-saantelyn mukainen johdan-
naisten keskusvastapuoliselvitys kuitenkin edellyttaa
vakuushallintaan johdannaissopimuksen valuutassa.
Tama aiheuttaa yhtiolle valuuttakurssiriskid, jonka
taso kuitenkin pidetdaan alhaisena yhtion riskiprofiilin
mukaisesti. Myds muilta markkinariskeiltad suojaudu-
taan johdannaissopimuksilla. Johdannaissopimuksia
voidaan solmia vain suojaustarkoituksessa.

Yhtidssa on asetettu limiitit seuraaville markkina-
riskeille:
+ valuuttapositioriski
+ korkoriski

- duraatio

— Value-at-Risk

- taseen korkoherkkyys (Economic Value)
+ tuloriski

+ etukateisvarainhankintasijoitusten hintariski.

Maksuvalmiusriski

Maksuvalmiusriski tarkoittaa sitd, etta yhtio ei erapai-
vana kykenisi selviytymaan maksuvelvoitteistaan, joita
rahoitussopimusten toteuttaminen tai muu rahoitus-
toiminta aiheuttaa. Yhtio hallitsee maksuvalmiusriskia
rajoittamalla asiakasrahoituksen ja varainhankinnan
valista keskimaturiteettia. Lisaksi yhtio on asettanut
kaytettdvissa olevalle likviditeetille vahimmaismaaran
(survival horizon), jonka tulee riittda vahintdaan kuuden
kuukauden likviditeettitarpeisiin. Lisdksi yhtio seuraa
likviditeettiasemaansa saantelyn mukaisen Liquidity
Coverage Ratio (LCR) -tunnusluvun avulla. Kuntara-
hoituksen hallitus on asettanut maksuvalmiusriskille
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seuraavat limiitit: jalleenrahoitus-gap, vahimmaisaika
likvidien varojen riittavyydelle ja LCR.

Yhtié on Suomen Pankin rahapolitiikan vastapuoli.
Yhtio on pantannut velkakirjoja Suomen Pankille ja voi
nditd vakuuksia vastaan saada keskuspankista luottoa.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriski tarkoittaa sitd, etta yhtio
ei kykenisi realisoimaan tai kattamaan positioitaan
markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittavasti
likviditeettia tai markkinat eivat toimi jonkin hairion
takia.

Yhtio seuraa markkinoiden ja sijoitustuotteiden
likviditeettia jatkuvasti. Lisdksi johdannaissopimuksia
solmittaessa noudatetaan markkinoiden vakiintuneita
standardeja. Lahes kaikki kdypaan arvoon arvostet-
tavien saamistodistusten markkina-arvot lasketaan
markkinoilta saatavien hintanoteerauksien perusteella.
Lopuille saamistodistuksista lasketaan markkina-arvo
kayttaen muuta markkinainformaatiota.

Operatiiviset riskit

Operatiivinen riski tarkoittaa taloudellista tappion
vaaraa tai muuta haitallista seuraamusta, joka aiheutuu
riittdmattomista tai epaonnistuneista siséisista proses-
seista, puutteellisista tai epdaonnistuneista menettely-
tavoista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Opera-
tiivisiin riskeihin sisdltyy myds sisdisen ja ulkoisen
saantelyn noudattamatta jattamisesta aiheutuva riski
(ns. compliance-riski), oikeudelliset riskit ja maineriski.
Operatiiviset riskit voivat toteutua esim. kustannuksina,
korvauksina, maineen menetyksena, vaarana positio-,
riski- ja tulostietona tai toiminnan keskeytymisena.

Operatiiviset riskit on tunnistettu osana yhtion
toimintoja ja prosesseja. Tama on toteutettu vuosit-
taisella operatiivisten riskien kartoitusprojektilla, joka
tehd&@an osastojen itsearviointina. Operatiivisten riskien
hallinta on toimintojen ja osastojen vastuulla, minka
lisaksi yhtion Riskienhallintatoiminto ja Lakiasiat ja
Compliance -osastot tukevat toimintoja ja osastoja
tassa tydssa ja huolehtivat operatiivisten riskien
hallinnan koordinoinnista yhtiétasolla.

Operatiivisten riskien toteutumista seurataan
systemaattisella vahinkoilmoitusraportoinnilla, jonka
pohjalta tarvittaessa muutetaan toimintatapoja tai
toteutetaan muita operatiivista riskia pienentavia
toimenpiteitd. Vahinkotapahtumista raportoidaan
johtoryhmalle ja hallitukselle. Operatiivisista riskeista ei
realisoitunut olennaisia tappioita vuoden 2017 ensim-
maisen puolivuotiskauden aikana.

Ei olennaisia tapahtumia katsauskauden jalkeen.
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Suomen talouskasvundkymat ovat pitkan hitaan kasvun
kauden jalkeen rohkaisevia. Euroopan taloudessa on
epavarmuustekijoitd, mutta niilla ei odoteta olevan
merkittdvaa suoraa vaikutusta Kuntarahoituksen varain-
hankintaan tai muuhun toimintaan eika asiakkaiden
tilanteeseen.

Suomen hallituksen valmistelema sote- ja maakun-
tauudistus sisdltda muun muassa suunnitelman siirtaa
sosiaali- ja terveydenhoitojarjestelman tehtavia kunnilta
uusille maakunnille. Heindkuussa 2017 Suomen hallitus
paatti lykata uudistuksen voimaantuloa vuodella,
vuoden 2020 alkuun ja palautti hallituksen esityksen
uudelleenvalmisteluun. Kuntarahoitus ei odota uudis-
tuksen aiheuttavan kuluvan vuoden aikana merkittavia
muutoksia asiakkaidensa toimintaymparistoon eika
yhtion toimintaan.

Kuntarahoitus panostaa edelleen vahvasti
asiakaskunnan tarpeisiin vastaamiseen muuttuvassa
toimintaymparistossa: asiakaspalvelun, palvelutar-
jonnan ja jarjestelmien kehittdmista seka palvelujen
digitalisoimista jatketaan. Yhtio kehittda edelleen myos
kaiken toimintansa vastuullisuutta suunnitelmallisesti
ja pitkdjanteisesti.

Kuntarahoituksen kannattavuuden ennakoidaan
pysyvan hyvalla tasolla myos koko vuoden 2017 aikana.

Helsingissa 9.8.2017
Kuntarahoitus Oyj
Hallitus

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Pekka Averio, puh. 0500 406 856
Varatoimitusjohtaja Esa Kallio, puh. 050 337 7953
Johtaja, talous, Marjo Tomminen, puh. 050 386 1764
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Konsernin kehitys

30.6.2017 31.12.2016 30.6.2016

Liikevaihto (milj. euroa) 101,2 183,7 82,8
Korkokate (milj. euroa) 110,6 206,1 97,5
%-osuus liikkevaihdosta 109,2 112,2 117,7
Liikevoitto (milj. euroa) 95,9 174,2 68,8
%-osuus liikkevaihdosta 94,7 94,8 83,0
Kulu-tuotto-suhde 0,19 0,17 0,22
Lainakanta (milj. euroa) 20913 20910 20 513
Varainhankinnan kanta (milj. euroa) 29 272 28 662 30 255
Taseen loppusumma (milj. euroa) 33793 34052 35850
Oman padoman tuotto (ROE), % 12,57 12,51 10,31
Koko pdaoman tuotto (ROA), % 0,45 0,41 0,32
Omavaraisuusaste, % 3,71 3,48 3,05
Ydinpddoma (CET1) (milj. euroa) 870 777 727
Ensisijainen pddoma Tier 1 (milj. euroa) 1218 1124 1075
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1218 1124 1075
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 51,83 46,21 45,33
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89 66,99
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89 66,99
Vahimmaisomavaraisuusaste, % (leverage ratio) 3,72 3,54 3,19
Henkildsto 119 106 107
14
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Liikevaihto

KONSERNIN KEHITYS

LITETIEDOT

Korkotuotot + palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + myytévissa olevien rahoitusvarojen

nettotuotot + suojauslaskennan nettotuotot + lilkketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuotto -suhde
Palkkiokulut + hallintokulut + poistot + liilketoiminnan muut kulut

Korkokate + palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + myytavissa olevien
rahoitusvarojen nettotuotot + suojauslaskennan nettotuotot + lilketoiminnan muut tuotot

Oman padaoman tuotto, % (ROE)
Liikevoitto - verot

Oma paddoma ja madraysvallattomien omistajien osuus (raportointijakson alun ja lopun keskiarvo)

Koko paaoman tuotto, % (ROA)
Liikevoitto - verot

Taseen loppusumma keskiméarin (raportointijakson alun ja lopun keskiarvo)

Omavaraisuusaste, %
Oma paaoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus

Taseen loppusumma

Ydinpaaoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ydinpadoma

Riskipainotetut saamiset

Ensisijainen padaoma suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ensisijainen pddoma

Riskipainotetut saamiset

Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Omat varat yhteensa

Riskipainotetut saamiset

Vahimmaisomavaraisuusaste, %
Ensisijainen pdaoma

Vastuiden kokonaismaara

Lainakanta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta - leasingsaamiset
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Tase, konserni
(1000 €) 31.12.2016

VARAT
Kateiset varat 2089438 988 949
Saamiset luottolaitoksilta 749 463 438 811
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisoilta 21261 996 21195739
Saamistodistukset 7 316 545 7 469 437
Osakkeet ja osuudet 9706 9695
Johdannaissopimukset 2 046 683 3634 302
Aineettomat hyddykkeet 7 453 6776
Aineelliset hyodykkeet 2 640 2462
Muut varat 122 427 62 946
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 186 789 243 068
VARAT YHTEENSA 33793 141 34 052 186
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille 3990275 5362317
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 819 504 872919
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 25501 771 24 584 169
Johdannaissopimukset 1868 341 1676 859
Muut velat 32292 4444
Siirtovelat ja saadut ennakot 137 055 194 860
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - -
Laskennalliset verovelat 189 500 172185
VELAT YHTEENSA 32538 737 32867 753
OMA PAAOMA JA MAARAYSVALLATTOMIEN OMISTAJIEN OSUUS
Osakepadaoma 42 583 42 583
Vararahasto 277 277
Kayvan arvon rahasto 25430 19 519
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat 798 092 734107
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma 906 748 836 852
Maaraysvallattomien omistajien osuus 202 127
Liikkeeseen lasketut oman padaoman ehtoiset instrumentit 347 454 347 454
OMA PAAOMA YHTEENSA 1254 403 1184 433
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 33793 141 34052 186
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Tuloslaskelma, konserni
(1000 €) 1.1.-30.6.2016
Korkotuotot 93422 92702
Korkokulut 17 143 4836
KORKOKATE 110 564 97 538
Palkkiotuotot 1822 1303
Palkkiokulut -1903 -1 836
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 4 425 -9 333
Myytévissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot -46 -569
Suojauslaskennan nettotulos 1533 -1 305
Liiketoiminnan muut tuotot 62 45
Hallintokulut -10 335 -9 336
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista -932 -900
Liiketoiminnan muut kulut -9 338 -6 822
LIIKEVOITTO 95 852 68 785
Tuloverot -19 193 -13776
TILIKAUDEN VOITTO 76 659 55009
Tilikauden voiton jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 76 585 54978
Maaraysvallattomille omistajille 75 30
Laaja tuloslaskelma, konserni
(1000 €) 1.1.-30.6.2016
Tilikauden voitto 76 659 55009
Muut laajan tuloksen erat
Mydhemmin tulosvaikutteiset erat
Myytévissé olevat rahoitusvarat (kdyvan arvon rahasto):
Kayvan arvon muutoksista 7 253 -277
Tuloslaskelmaan siirretty era 136 -35
IAS 39 Luokittelun muutoksista - 19
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot -1478 59
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 82571 54774
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 82 496 54744
Maaraysvallattomille omistajille 75 30
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Rahavirtalaskelma, konserni

(1000 €) 1.1.-30.6.2016

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA 1133099 339 029
Pitkaaikaisen varainhankinnan nettomuutos 978 391 533 501
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos 1544985 888 747
Pitkaaikaisten luottojen nettomuutos -157 331 -351 987
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos -285111 -40014
Sijoitusten nettomuutos 402 377 -497 990
Vakuustalletusten nettomuutos -1 452 357 -271 533
Korkovirta rahoitusvaroista 49 881 63 493
Korkovirta rahoitusveloista 59 547 22 605
Muut tuotot 17713 13090
Maksut liiketoiminnan kuluista -24792 -19 483
Maksetut verot -206 -1 401

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -1758 -1588
Investoinnit aineellisiin hyodykkeisiin -487 -478
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -1271 -1110

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -15750 -7 989
Maksetut osingot ja muu voitonjako -15750 -7 989

RAHAVAROJEN MUUTOS 1115591 329 452

RAHAVARAT 1.1. 996 480 1945709

RAHAVARAT 30.6. 2112 071 2275160

Rahavaroihin lasketaan mukaan seuraavat tase-erét:

Kéateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

(1000 €) 30.6.2016
Kéateiset varat 2089 438 2269773
Saamiset luottolaitoksilta 22 633 5387
RAHAVARAT YHTEENSA 2112 071 2275160
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Laskelma oman paaoman muutoksista, konserni

OMA PAAOMA 31.12.2015 42 583 277 11 354 40366 601065 695645 347 454 1043 314
AT1-padomalainalle maksettu
korko - - - - -6 300 -6 300 - - -6 300
Vuodelta 2015 maksetut
osingot - - - - - - -114 - -114
Tilikauden voitto - - - - 139342 139342 26 - 139367
Muut laajan tuloksen erét

Mydhemmin

tulosvaikutteiset erat

Myytévissa olevat
rahoitusvarat
(kdyvan arvon rahasto):

Kayvan arvon

muutoksista - - 10 281 - - 10281 - - 10281
Tuloslaskelmaan
siirretty era - - -98 - - -98 - - -98
IAS 39 Luokittelun
muutoksista - - 24 - - 24 - - 24
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyvéat verot - - -2 041 - - -2 041 - - -2 041
OMA PAAOMA 31.12.2016 42583 277 19519 40366 734107 836852 127 347454 1184433
AT1-padomalainalle maksettu
korko - - - - -12600 -12600 - - -12 600
Vuodelta 2016 maksetut
osingot - - - - - - - - -
Tilikauden voitto - - - - 76585 76585 75 - 76 659
Muut laajan tuloksen erat
My6hemmin

tulosvaikutteiset erat

Myytévissa olevat
rahoitusvarat
(kd@yvan arvon rahasto):

Kayvan arvon

muutoksista - - 7 253 - - 7 253 - - 7 253
Tuloslaskelmaan
siirretty era - - 136 - - 136 - - 136

IAS 39 Luokittelun
muutoksista - - - - - - - - R

Muihin laajan tuloksen eriin
liittyvat verot - - -1478 - - -1 478 - - -1478

OMA PAAOMA 30.6.2017 42 583 277 25430 40366 798092 906748 202 347454 1254403
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Puolivuosikatsauksen

liitetiedot

Liite 1. Puolivuosikatsauksen laatimisperiaatteet

Puolivuosikatsaus on laadittu kansainvalisten
tilinpaatoksen laadintaperiaatteiden (International
Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.
Puolivuosikatsauksessa noudatetaan IAS 34 Osa-
vuosikatsaukset -standardia ja konsernin vuoden 2016
tilinpaatoksessa esitettyja laatimisperiaatteita.

Liitetiedot esitetaan tuhansina euroina. Kaikki
puolivuosikatsauksen luvut on pydristetty, joten
yksittdisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa
poiketa esitetystd summaluvusta. Puolivuosikatsaus
on ollut yleisluontoisen tarkastuksen kohteena.

Uusien ja muutettujen standardien
seka tulkintojen soveltaminen

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja siihen tehdyt muutokset
(sovellettava 1.1.2018 tai sen jélkeen alkavilla tilikau-
silla): IFRS 9 korvaa nykyisen IAS 39-standardin. Uuteen
standardiin sisdltyy uudistettu ohjeistus rahoitus-
instrumenttien kirjaamisesta ja arvostamisesta. Tama
kattaa myds uuden, odotettuja luottotappioita koskevan
kirjanpitokasittelyn mallin, jota sovelletaan rahoitusva-
roista kirjattavien arvonalentumisten maarittdmiseen.
Standardin yleista suojauslaskentaa koskevat saan-
nokset on myos uudistettu. IAS 39:n sddnndkset rahoi-
tusinstrumenttien taseeseen kirjaamisesta ja taseesta
pois kirjaamisesta on sdilytetty.

IFRS 9 -implementointiprojekti kdynnistettiin
yhtiossa vuonna 2016 ja loppuvuoden 2016 aikana
toteutettiin vaikutusten laajuuden arviointi. Ensim-
maisen vuosipuoliskon 2017 aikana Kuntarahoitus on
kehittanyt odotetun luottotappion mallin seka jatkanut
luokittelumuutosten analysointia ja dokumentointia.
Laskenta- ja seurantaprosessien paivitysta jatketaan
edelleen yhtiossa. Kuntarahoituskonsernissa IFRS 9

—standardi otetaan kayttdon, kun se tulee pakolliseksi
1.1.2018. IFRS 9 —standardin maarallista vaikutusta

ei voida tdysin luotettavasti arvioida, koska vaikutus
riippuu silloisen raportointihetken yhtion omistuksessa
olevista rahoitusinstrumenteista seka tehtavista lasken-
taperiaatteiden valinnoista ja johdon harkinnasta.

Luokittelu ja arvostaminen

IFRS 9 —standardin mukaisesti rahoitusvarat luokitel-
laan jaksotettuun hankintamenoon, kdyp&aan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta tai kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti. Rahoitusvarojen luokittelu
on riippuvainen liiketoimintamallista rahoitusvarojen
hallinnoinnissa seka rahoitusvaroihin kuuluvan eréan
sopimukseen perustuvista rahavirtaominaisuuksista.
Kuntarahoitus on liiketoimintamallia arvioidessaan
jakanut rahoitusvarat portfolioihin sen mukaisesti
miten rahoitusvaroja hallinnoidaan liiketoimintatavoit-
teiden saavuttamiseksi. IFRS 9 —standardin mukaista
portfoliokohtaista lilketoimintamallia arvioitaessa yhtio
on analysoinut tavoitteitaan rahoitusvarojen hallinnoin-
nissa seka johdon raportoinnin sisaltoa ja historiallista
myyntikayttaytymista portfolioiden osalta.

Varojen luokittelulla ei odoteta olevan suurta vaiku-
tusta Kuntarahoituksen tuloslaskelmaan ja taseeseen.
Yhtion liiketoimintamallit eri rahoitusvarojen hallinnassa
vastaavat melko hyvin nykyista luokittelua. Nykyiset
myytavissa olevat sijoitukset ovat padosin luokitel-
tavissa liiketoimintamallin perusteella vastaavasti
kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavaksi
(FVOCI) ja lainat ja muut saamiset seka erapaivaan asti
pidettavat sijoitukset ovat luokiteltavissa jaksotettuun
hankintamenoon. Yhti6 on suorittanut rahoitusvarojen
sopimusperusteisten kassavirtojen osalta SPPI-testin
arvioidakseen tayttavatko ne IFRS 9 -vaatimuksen
padoman palautuksesta ja koron maksusta. Valtaosa
Kuntarahoituksen rahoitusvaroista tayttaa SPPI-
kriteerin, muutamaa poikkeusta lukuun ottamatta,
jotka tullaan liiketoimintamallin méaaritteleman
luokitteluryhman sijaan arvostamaan kdyp&aan arvoon
tulosvaikutteisesti. SPPI-tarkastelun myo6ta tulosvai-
kutteisesti arvostettavien erien ei odoteta vaikuttavan
merkittavasta Kuntarahoituksen tuloslaskelmaan tai
taseeseen. Uudelleenluokittelun ei odoteta vaikuttavan
merkittavasti vakavaraisuuteen.

Velkaerien luokittelun osalta yhtion selvitystyo
jatkuu. Selvitystyon tavoitteena on kartoittaa mahdol-
lisuuksia vahentaa tai poistaa arvostamiseen tai
kirjaamiseen liittyvaa kirjanpidollista epasymmetriaa
luokittelemalla velkoja kirjattavaksi kdyp&aan arvoon
tulosvaikutteisesti (kdyvan arvon optio).
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Arvonalentuminen

IFRS 9 —standardin arvonalentumista koskevat
vaatimukset perustuvat malliin odotettavissa olevista
luottotappioista nykyisen toteutuneisiin tappioihin
perustuvan mallin sijaan. Yleisesti odotuksena on,

ettd IFRS 9 —standardin mukaisesti lasketut odotet-
tavissa olevat luottotappiot kasvattavat standardin
kayttoonoton yhteydessa arvonalentumisten maaraa ja
nain ollen pienentavat omaa padomaa ja heikentavat
vakavaraisuutta. Arvonalentumistesti tehdaan IFRS 9
-standardin mukaisesti kaikille kdypdan arvoon laajan
tuloksen kautta ja jaksotettuun hankintamenoon arvos-
tettaville rahoitusvaroille, rahoitusleasingsaamisille
seka taseen ulkopuolisille sitoville luottolupauksille.
Alustavan vaikutusanalyysin perusteella Kuntarahoitus
arvioi, etta odotettavissa olevien luottotappioiden
mallilla on vaikutusta Kuntarahoituksen tulokseen ja
arvonalentumiskirjausten maara tulee kasvamaan,
mutta vaikutus ei ole merkittava.

Odotettavissa olevien luottotappioiden maarittami-
sessd arvonalentumistestauksen piirissa olevat varat
luokitellaan kolmeen eri tasoon. Taso 1 sisdltaa varat,
jotka eivat ole luottoriskiltaan merkittavasti kasvaneet.
Tasolle 2 luokitellaan sellaiset varat, joiden luottoriski
on merkittavasti kasvanut ja tasolle 3 sellaiset varat,
jotka tayttavat laiminlyonnin (default) —-maéritelman.
Laiminlydnnin maaritelma on yhtenainen yhtion
vakavaraisuuslaskennan ja riskienhallinnan kanssa.
Tasolla 1 varaus vastaa 12 kuukaudelta odotettavissa
olevaa luottotappiota. Tasoilla 2 ja 3 varaus vastaa
koko voimassaoloajalta odotettavissa olevia luot-
totappioita. Taman hetkisen analyysin perusteella
suurin osa yhtion varoista siséltyy tasoon 1. Yhtio
on kehittanyt alkuvuoden 2017 aikana odotettavissa
olevien luottotappioiden laskentaan mallin seka kehit-
tanyt samalla asiakasanalyysityokalujaan, jotta kaikki
tarvittavat syottotiedot odotettujen luottotappioiden
malliin saadaan huomioitua. Odotettu luottotappio
lasketaan kayttden kaavaa Probability of Default * Loss
Given Default * Exposure At Default sekd mallinnettuja
riskiparametreja. Lisaksi malli huomioi tulevaisuuteen
katsovaa informaatiota (forward looking information)
seka makroekonomisia skenaarioita.

Suojauslaskenta

Kuntarahoitus tulee jatkamaan IAS 39:n mukaista
portfoliosuojauslaskentaa. Muun kadyvan arvon
suojauslaskennan osalta yhti6 arvioi IFRS 9 mukaiseen
suojauslaskentaan siirtymisen vaikutusta.
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Liite 2. Johdannaissopimukset

30.6.2017
(1000 €)

Suojauslaskennassa olevat sopimukset

KATSAUS ALKUVUOTEEN 2017

Kohde-etuuden
nimellisarvo

KONSERNIN KEHITYS LITETIEDOT

Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 32025149 532867 -399 809
joista keskusvastapuoliselvitettavat* 6008 165 49 463 -68 825
Korko-optiot 2 368 0 0
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 18997 216 1315159 -1 150 273
Yhteensa 51024733 1848 026 -1 550 082
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
sopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 6 157 629 143 483 -140 235
joista keskusvastapuoliselvitettavat* 794 471 7093 -69
Korko-optiot 102 245 598 -599
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 35701 495 -568
Termiinisopimukset 2539 432 - -122 775
Osakejohdannaiset 2459919 53910 -53910
Muut johdannaiset 20000 172 -172
Yhteensa 11314926 198 657 -318 258
Kaikki yhteensa 62 339 659 2 046 683 -1 868 341

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat sopimukset -ryhma sisaltaa kaikki yhtion johdannaiset, jotka eivéat ole suojauslaskennassa,
vaikka ne olisi tehty riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi. Tahan ryhmaan lukeutuvat kdyvan arvon optiolla arvostettujen
rahoitusvarojen ja -velkojen suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi
tehdyt johdannaiset, taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole maaritelty yksilditya suojauskohdetta seka
kytkettyja johdannaisia siséltavia rahoitusvelkoja suojaavat johdannaiset ja rahoitusveloista erotetut kytketyt johdannaiset.

*Kuntarahoitus siirtyi toukokuussa 2016 ns. EMIR-asetuksen mukaiseen OTC-johdannaissopimusten keskusvastapuoliselvitykseen.

31.12.2016 Kohde-etuuden Kpalang
(1000 €) nimellisarvo Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa olevat sopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 31802 532 650 615 -470 835
joista keskusvastapuoliselvitettavat* 2492 040 11776 -5749
Korko-optiot 6 006 0 0
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 18 805 844 2590972 -843 870
Yhteensa 50 614 382 3241587 -1314705
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
sopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 6331 530 190 920 -193 443
joista keskusvastapuoliselvitettavat* 385752 2575 -172
Korko-optiot 42 245 546 -550
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 9708 841 -841
Termiinisopimukset 1193 691 35502 -2412
Osakejohdannaiset 3230889 158 284 -158 284
Muut johdannaiset 55500 6 622 -6 622
Yhteensa 10 863 563 392715 -362 153
Kaikki yhteensa 61477 945 3634302 -1676 859
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Liite 3. Pantatut varat
Vastuut ja vakuudet (1 000 €) 30.6.2017 31.12.2016
Pantatut velkakirjat keskuspankille 2286 041 2284 380
Pantatut velkakirjat Kuntien takauskeskukselle 18 451192 18 364 852
Yhteensa 20737 233 20 649 231

Pantatut varat:

1) Kuntarahoitus on keskuspankin hyvaksyma rahapolitiikan
vastapuoli ja tata tarkoitusta varten keskuspankkiin on
pantattu riittdva maara vakuuksia kyseiseen asemaan
liittyvid mahdollisia operaatioita varten.

2) Kuntarahoitus on pantannut Kuntien takauskeskukselle
kohdassa mainitun méaaran antolainaukseensa liittyvia
velkakirjoja. Kuntien takauskeskus takaa Kuntarahoituksen
varainhankinnan ja Kuntarahoitus antaa takauskeskuksen
takauksille vastavakuuksia siten kuin laissa Kuntien
takauskeskuksesta on maaritelty.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset (1 000 €) 30.6.2017 31.12.2016
Kéayttdmattomat luottojarjestelyt 2375660 1883319
Yhteensa 2375660 1883319

Liite 4. Ehdolliset varat ja velat

Yhtion liikkeeseen laskeman AT1-pdadomalainan kertynyt
korko muodostaa 3,1 miljoonan euron suuruisen ehdollisen
velan tilanteessa 30.6.2017. Ehdollinen velka realisoituu
oman padoman vahennyksena Kuntarahoituksen paattdaessa
koronmaksusta. Vertailuajankohtana 31.12.2016 yhticlla

Liite 5. Lahipiiritapahtumat

Kuntarahoituksen lahipiiriin kuuluvat yhtion osakkeenomistajat,
joilla on yli 20 %:n omistusosuus ja vastaava danivalta
yhtiossa, toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, muut
johtoryhman jasenet ja hallituksen jasenet seka naiden
henkildiden puolisot, alaikdiset lapset ja maardysvaltayhteisot.
Kuntarahoituksen toimintaa rajaa Kuntien takauskeskuksesta
annettu laki ja Kuntien takauskeskuksen kanssa allekirjoitettu
puitesopimus, joiden perusteella yhtié voi myontaa

rahoitusta ainoastaan lain mukaisille tahoille (kunnat,
kuntayhtymat, kuntien méaaraysvallassa olevat yhtiot seka

oli 9,5 miljoonan euron ehdollinen velka, joka realisoitui
koronmaksun yhteydessa 3.4.2017.

Konsernilla ei ole ehdollisia varoja 30.6.2017 tai
vertailuajankohtana 31.12.2016.

valtion viranomaisten nimedamat asuntojen vuokraamista
tai tuottamista ja yllapitoa sosiaalisin perustein harjoittavat
yhteisot). Kuntarahoitus ei ole toteuttanut liiketoimia
taman lahipiirin kanssa poislukien tydsuhdeperdisen
palkan- ja palkkiomaksun eikd Kuntarahoituksella ole laina- tai
rahoitussaamisia mainitulta lahipiirilta.

Kuntarahoituksen lahipiiriin kuuluu myds tytaryhtio
Inspira, jonka kanssa toteutetut liiketapahtumat kasittavat
hallintopalveluihin liittyvia veloituksia ja Kuntarahoituksen
Inspiralta ostamia asiantuntijapalveluita.

Tytaryrityksen kanssa toteutuneet liiketoimet seka saamiset ja velat

Tytéryhtion kanssa toteutuneet liiketoimet (1 000 €) 1.1.-30.6.2016
Myynnit 31 21
Ostot 67 40

Konsernin sisdiset saamiset ja velat (1 000 €) 31.12.2016
Saamiset - -
Velat 14 7
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Liite 6. Rahoitusvarat ja -velat

KATSAUS ALKUVUOTEEN 2017

KONSERNIN KEHITYS

LITETIEDOT

Rahoitusvarat
Kaupan-|
Myytdvissa [§ Erapaivaan kaynti-
Lainat asti tarkoi-j Johdannai-

30.6.2017 ja muut pidettavat tuksessa [f set suojaus-

(1000 €) saamiset sijoitukset pidettavat glaskennassa Yhteensa j§ Kéaypa arvo
Kéteiset varat 2089 438 - - - - - 2089 438 2089 438
Saamiset
luottolaitoksilta 749 463 - - - - - 749 463 749 463
Saamiset
yleisolta ja
julkisyhteisdilta 21094 939 - - 167 056 - - 21261996 23060785
Saamis-
todistukset - 5808 580 1284202 223764 - - 7 316 545 7317106
Osakkeet ja
osuudet - 9706 - - - - 9706 9706
Johdannais-
sopimukset - - - - 198 657 1848026 2 046 683 2 046 683
Yhteensa 23933 841 5818286 1284202 390 820 198 657 1848026 33473832 35273182

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sisdltda leasingsopimuksiin perustuvia saamisia 348 884 tuhatta euroa.

Vuonna 2017 Myytavissa olevista saamistodistuksista 3 959 482 tuhanteen euroon sovelletaan kadyvan arvon suojauslaskentaa.
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sisaltaa 6 916 957 tuhatta euroa lainoja ja muita saamisia, jotka ovat kdyvan arvon
suojauslaskennassa korkoriskin osalta.

Rahoitusvelat

Kaupan-
kaynti-
sotettuun tarkoi-§ Johdannai-

30.6.2017 hankinta- tuksessa J set suojaus-

(1000 €) menoon pidettédvit fJlaskennassa Yhteensa ] Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 3990275 - - - 3990275 4067 618
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille 819 504 - - - 819 504 823 027
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22 966 934 2 534 837 - - 25501771 25519340
Johdannaissopimukset - - 318258 1550 082 1868 341 1868 341
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla - - - - - -
Yhteensa 27776714 2534837 318258 1550082 32179891 32278326

Vuonna 2017 rahoitusveloista jaksotettuun hankintamenoon 23 939 578 tuhanteen euroon sovelletaan kédyvan arvon

suojauslaskentaa korkoriskin osalta.
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Rahoitusvarat

KUVUOTEEN 2017 | KONSERNIN KEHITYS

LITETIEDOT

Kateiset varat 988 949 988 949 988 949
Saamiset

luottolaitoksilta 438 811 - - - - - 438 811 438 811
Saamiset

yleisolta ja

julkisyhteisoilta 21009 974 - - 185765 - - 21195739 23246 456
Saamis-

todistukset - 6024134 995 858 449 445 - - 7 469 437 7 469 787
Osakkeet ja

osuudet - 9695 - - - - 9695 9695
Johdannais-

sopimukset - - - - 392715 3241 587 3634 302 3634302
Yhteensa 22437735 6 033 829 995 858 635 209 392715 3241587 33736934 35788002

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sisdltda leasingsopimuksiin perustuvia saamisia 285 987 tuhatta euroa.

Vuonna 2016 Myytavissa olevista saamistodistuksista 4 052 339 tuhanteen euroon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd siséltdd 6 819 068 tuhatta euroa lainoja ja muita saamisia, jotka ovat kdyvéan arvon

suojauslaskennassa.

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 5362317 - 5362317 5531362
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 872919 - - - 872919 888 677
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 23 444 821 1139348 - - 24584169 24650226
Johdannaissopimukset - - 362 154 1314705 1676 859 1676 859
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin

muilla veloilla - - - - - -
Yhteensa 29 680 057 1139 348 362 154 1314705 32496265 32747124

Vuonna 2016 rahoitusveloista jaksotettuun hankintamenoon 23 907 845 tuhanteen euroon sovelletaan kdyvan arvon

suojauslaskentaa.
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Liite 7. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot

30.6.2017
(1000 €)

K&ypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat

Kirjanpito-|
arvo

KONSERNIN KEHITYS

Kaypa arvo

LITETIEDOT

Myytévissé olevat rahoitusvarat

Saamistodistukset 1849097 1849097 - - 1849 097
Rahasto-osuudet 9706 9706 - - 9706
Kéayvan arvon optiolla arvostetut
Saamistodistukset 223764 43088 180 676 - 223764
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 167 056 - 167 056 - 167 056
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 198 657 - 161984 36 674 198 657
Johdannaiset suojauslaskennassa 1848026 - 1848 026 - 1848026
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 4296 307 1901 891 2357742 36 674 4296 307
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Lainat ja muut saamiset
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 6916 957 - 7 394 654 - 7 394 654
Myytévissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 3959 482 3959 482 - - 3959 482
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 10 876 440 3959482 7 394 654 - 11354136
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset
Kéteiset varat 2089 438 - 2089 438 - 2089 438
Saamiset luottolaitoksilta 749 463 - 749 463 - 749 463
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 14177 982 - 15499075 - 15499075
Erépaivaan asti pidettavat
Saamistodistukset 1284202 1284762 - 1284762
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat
yhteensa 18 301 085 - 19622739 - 19622739
Rahoitusvarat yhteensa 33473 832 5861374 29375135 36674 35273182
30.6.2017 Kaypa arvo

Kadypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat

Kayvan arvon optiolla arvostetut

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2534 837 - 2 534 837 - 2534 837
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 318 258 - 281 585 36 674 318 258
Johdannaiset suojauslaskennassa 1550 082 - 1550 082 - 1550 082
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 4403177 - 4366 504 36 674 4403177
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Velat luottolaitoksille 2943415 - 3020745 - 3020745
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 657 150 - 661 264 - 661 264
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 20339013 - 20353146 - 20353146
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 23939 578 - 24035155 - 24035155
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 1046 860 - 1046 874 - 1046 874
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 162 355 - 161 763 - 161 763
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2627921 - 2 631 357 - 2 631 357
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
yhteensa 3837136 - 3839994 - 3839994
Rahoitusvelat yhteensa 32179 891 - 32241652 36674 32278326
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31.12.2016 Kirjanpito- Kaypa arvo
(1000 €) arvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 1971795 1968 603 3193 - 1971795
Rahasto-osuudet 9695 9695 - - 9695
Kayvan arvon optiolla arvostetut
Saamistodistukset 449 445 15573 433872 - 449 445
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 185765 - 185765 - 185765
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 392715 - 325262 67 453 392715
Johdannaiset suojauslaskennassa 3241 587 - 3241 587 - 3241 587
Kadypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 6 251 002 1993 871 4189 678 67 453 6251 002
Kadyvan arvon suojauslaskennassa
Lainat ja muut saamiset
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6819 068 - 7271774 - 7271774
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 4052339 4052339 - - 4052339
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 10 871 407 4052 339 7271774 - 11324113
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset
Kéteiset varat 988 949 988 949 - - 988 949
Saamiset luottolaitoksilta 438 811 438 811 - - 438 811
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdiltd 14190 906 - 15788918 - 15788918
Erapaivaan asti pidettavat
Saamistodistukset 995 858 - 996 208 - 996 208
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat
yhteensa 16 614 525 1427760 16785126 - 18212887
Rahoitusvarat yhteensa 33736934 7473970 28246 578 67 453 35788 002
31.12.2016 Kirjanpito- Kaypa arvo
(1 000 €) arvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Kéayvan arvon optiolla arvostetut
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1139348 - 1139348 - 1139348
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 362 153 - 294700 67 453 362 153
Johdannaiset suojauslaskennassa 1314705 - 1314705 - 1314705
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 23816 207 - 2748 754 67 453 2816 207
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Velat luottolaitoksille 3162981 - 3332007 - 3332007
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille 693 109 - 710 025 - 710 025
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 20 051 756 - 20063292 - 20063292
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 23907 846 - 24105324 - 24105324
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 2199 337 - 2199 355 - 2199 355
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 179 811 - 178 652 - 178 652
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3393064 - 3447 585 - 3447 585
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
yhteensa 5772211 - 5825 592 - 5825 592
Rahoitusvelat yhteensa 32 496 265 - 32679671 67 453 32747124
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Taso 1 Arvostus on perustunut aktiivisilla toimivilla markki- havainnoitavaa markkinadataa. Arvostus perustuu
noilla tdysin samanlaisille varoille tai veloille noteerat- menetelmaan, jossa sopimuskohtaiset tulevat kassa-
tuihin kaypiin arvoihin. Markkinoiden katsotaan olevan virrat mallinnetaan niin sanottujen forward-kayrien
toimivat, jos kauppaa kdydaan usein ja hintatietoja avulla ja lopuksi kassavirrat diskontataan valuutta- ja
on saatavilla sdanndllisesti. Tason 1 rahoitusvarat korkoperustekohtaisilla diskonttokayrilla. Optioita
koostuvat sijoituksista saamistodistuksiin. sisdltdvien sopimuksien hinnoittelussa kaytetaan

e o e lisaksi markkinoilla yleisesti kaytossa olevia korko- ja

Taso 2 Arvostus on maaritelty kdyttdaen syottotietoina

muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja. Hinnat ovat
todennettavissa joko suoraan tai vélillisesti. Tason 2
rahoitusinstrumenteilla ei kdyda aktiivisesti kauppaa
toimivilla markkinoilla ja kdypa arvo méaaritetdan ylei-
sesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilla.
Arvostus perustuu menetelmaan, jossa sopimuskoh-
taiset tulevat kassavirrat mallinnetaan niin sanottujen

optiohinnoittelumalleja. Ndissa arvostusmenetelmissa
saatetaan kayttaa syottotietoja, jotka eivat ole suoraan
havainnoitavissa markkinoilta. Tason 3 rahoitus-
instrumentit koostuvat paaosin OTC-johdannaisista
seka yhtion omista liikkeeseenlaskuista erotetuista
kytketyista johdannaisista.

forward-kayrien avulla ja lopuksi kassavirrat diskonta-
taan valuutta- ja korkoperustekohtaisilla diskonttokay-
rilld. Optioita sisaltavien sopimuksien hinnoittelussa
kaytetaan lisdaksi markkinoilla yleisesti kdytossa olevia
korko- ja optiohinnoittelumalleja. Naissa arvostusme-
netelmissa kaytetaan markkinoilta havainnoitavissa
olevia syottotietoja. Tason 2 rahoitusinstrumentit
koostuvat padosin OTC-johdannaisista, yhtion omista
likkeeseenlaskuista seké antolainauksesta.

Siirrot kdyvan arvon hierarkian tasojen valilla

Tilikausien 2017 ja 2016 aikana ei ole tapahtunut siirtoja
tasojen 1 ja 2 valilla.

Tilikaudella 2017 ei ole siirretty rahoitusvaroja tai -velkoja
tasolle 3. Arvostuksessa kaytettavien syottotietojen
muutoksesta johtuen tasolta 3 tasolle 2 siirrettiin vuoden
2016 aikana johdannaisia seka varainhankinnasta erotettuja
kytkettyja johdannaisia, siirrot on esitetty 31.12.2015
kayvin arvoin.

Taso 3 Arvostus on madritelty kayttden syottotietoina

muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja tai tason 2
arvostusmenetelmissa syottotietoina kaytettavaa

Johdannaissaamiset

Johdannaisvelat

Kaupankayntitarkoi-f§ Kaupankayntitarkoi-
2017 (1 000 €) tuksessa pidettavat | tuksessa pidettavat Yhteensa
1.1.2017 67 454 -67 454 0
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -17 925 17 925 0
Ostot 6139 -6 139 0
Myynnit 18994 18994 0
Siirrot tasolle 3 - - -
Siirrot pois tasolta 3 - - -
30.6.2017 36 674 -36 674 0

Johdannaissaamiset Johdannaisvelat

Kaupankayntitarkoi- ~Kaupankayntitarkoi-
2016 (1 000 €) tuksessa pidettavat  tuksessa pidettdvat Yhteensa
1.1.2016 121720 -121 720 0
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -13 078 13078 0
Ostot 18 843 -18 843 0
Myynnit -32510 32510 0
Siirrot tasolle 3 - - -
Siirrot pois tasolta 3 -27 521 27 521 0
31.12.2016 67 454 -67 454 0
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Takaisinmaksu

1) AT1-padomalaina EUR 350 000 347 454 Kiintea 1.4.2022
Yhteensa 350 000 347 454

Takaisinmaksu

31.12.2016 (1 000 €) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta aikaisintaan

1) AT1-padomalaina EUR 350 000 347 454 Kiintea 1.4.2022
Yhteensa 350 000 347 454

Lainojen ehdot:

1) Laina on ensisijaiseen lisépadomaan luettava
erityisehtoinen ja vakuudeton joukkovelkakirjalaina, jonka
ehdot on laadittu tayttamaan vakavaraisuusasetuksessa
(EU 575/2013) asetetut niin sanotun AT1-pddomalainan
vaatimukset. Lainalla ei ole erépaivaa. Lainalle
voidaan maksaa korkoa vain jakokelpoisista varoista
vakavaraisuusasetuksessa asetetuin edellytyksin, ja yhtio

paattaa, maksetaanko lainalle korkoa koronmaksupaivana.

Koron maksun peruutus on lopullinen, eikd maksamatta
jaanytta korkoa lisata lainan pddomaan. Lainan pddoma
kirjataan alas, jos yhtion ydinpddoman (CET1) suhde
riskipainotettuihin saamisiin on pienempi kuin 5,125 %.
Yhtio voi paattaa lainan padoman takaisinkirjaamisesta
osaksi tai kokonaan, jos vakavaraisuusasetus tdméan
mahdollistaa yhtion taloudellisen tilan parantumisen
perusteella. Yhtiolla on oikeus, muttei velvollisuutta
1.4.2022 ja sen jalkeen vuosittain koronmaksupéivana
lunastaa laina takaisin, mikali valvova viranomainen
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on etukateen hyvaksynyt takaisinmaksun. Valvovalla
viranomaisella on mahdollisuus antaa lupa lainan
takaisinmaksuun myds erityisesta syysta, esimerkiksi

jos lainsdddanto tai viranomaiskaytanté muuttuisi niin,
ettad korkojen tadysi vahennysoikeus menetetaan tai mikali
yhti6 joutuisi maksamaan lainan ehdoissa mainittuja
lisdsuorituksia. Viranomainen voi myontaa luvan
takaisinmaksuun myds, jos lainan viranomaisluokituksessa
tapahtuu muutos, jonka johdosta laina todennakdisesti
suljettaisiin omien varojen ulkopuolelle tai luokiteltaisiin
uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi varoiksi.
Lainan padoma, korko ja muu hyvitys maksetaan takaisin
yrityksen purkautuessa ja konkurssissa kaikkia muita
ylempitasoisia velkoja huonommalla etuoikeudella.
AT1-paaomalaina on konsernissa oman paaoman ehtoinen
instrumentti ja emoyhtion kirjanpidossa se on kirjattu
velaksi tase-erdan Velat, joilla on huonompi etuoikeus.
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Liite 9. Korkotuotot ja -kulut
1.1.-30.6.2017 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat
Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 907 -5 880 -4973
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 102 515 - 102515
Saamistodistuksista 13984 -1 069 12915
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset -60 403 - -60 403
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 32767 -15933 16 835
Muut korkotuotot 602 - 602
Korot varoista 90 373 -22 882 67 491
Velat
Veloista luottolaitoksille 3049 -28 954 -25905
Veloista yleisdlle ja julkisyhteisoille - -8 868 -8 868
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista - -171 489 -171 489
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset - 249 649 249 649
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - - -
Muut korkokulut - -313 -313
Korot veloista 3049 40 024 43 073
Kaikki yhteensa 93 422 17 143 110 564

Korkokulut saamisista luottolaitoksilta koostuu keskuspankkitalletuksista ja vakuustalletuksista maksetuista koroista. Korkokulut
saamistodistuksista muodostuu sijoitustodistusten koroista. Myds korkotuotot saamistodistuksista on negatiivinen era johtuen
saamistodistusten emissioerosta. Korkotuottoja oikaisevana eréna esitetyt suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset
suojaavat saamisia yleisolta ja julkisyhteisoiltda sekd saamistodistuksia.
Korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuu vakuustalletuksista saaduista koroista. Korkokuluja oikaisevana erana esitetyt
suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset suojaavat velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisdlle ja julkisyhteisélle ja yleiseen

liikkeeseen laskettuja velkakirjoja.

1.1.-30.6.2016 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat
Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 11 -5082 -5070
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 108 053 - 108 053
Saamistodistuksista -7 660 -482 -8142
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset -35225 - -35225
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 24 270 -14 238 10 032
Muut korkotuotot 527 - 527
Korot varoista 89977 -19 802 70175
Velat
Veloista luottolaitoksille 2692 -27 891 -25199
Veloista yleisolle ja julkisyhteisoille - -9 831 -9 831
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 33 -228 831 -228 798
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset - 291 818 291 818
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - -559 -559
Muut korkokulut - -67 -67
Korot veloista 2725 24 638 27 363
Kaikki yhteensa 92702 4836 97 538
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Liite 10. Vakavaraisuus
Omat varat

Omat varat, konserni _

(1000 €) 30.6.2017 31.12.2016
Osakepadaoma 42 583 42 583
Sijoitetun vapaan padoman rahasto 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat 798 092 734107
Kayvan arvon rahasto, siirtymasaannos alkaen 1.1.2015 25430 19 519
Muut rahastot 277 277
Oman padoman ehtoisen AT1-padomalainan kertynyt korko
laskennallisella verolla vahennettyna -3107 -9 459
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 903 641 827 393
Aineettomat hyodykkeet -7 453 -6 776
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpadoman
mukautukset -25811 -43 985
Ydinpadoma (CET1) 870 377 776 633
Muihin ensisijaisiin omiin varoihin luettavat instrumentit 347 454 347 454
Ensisijainen lisdpaaoma (AT1) 347 454 347 454
Ensisijainen padoma (T1) 1217 830 1124 086
Toissijainen padoma (T2) - -
Omat varat yhteensa 1217 830 1124 086

Omat varat, emoyhtio _

(1000 €) 30.6.2017 31.12.2016
Osakepadaoma 43 008 43008
Sijoitetun vapaan padoman rahasto 40743 40743
Kertyneet voittovarat 131 591 61 496
Kayvan arvon rahasto, siirtymasaannos alkaen 1.1.2015 25430 19 519
Muut rahastot 662 099 662 099
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 902 871 826 865
Aineettomat hyodykkeet -7 606 -6 881
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpadoman
mukautukset -25811 -43 985
Ydinpadoma (CET1) 869 454 776 000
Muihin ensisijaisiin omiin varoihin luettavat instrumentit 347 669 347 426
Ensisijainen lisdpadaoma (AT1) 347 669 347 426
Ensisijainen padoma (T1) 1217 123 1123 426
Toissijainen padoma (T2) - -
Omat varat yhteensa 1217123 1123 426

EU:n vakavaraisuusasetuksen ja Finanssivalvonnan
madraykset ja ohjeet 25/2013 perusteella kdypaan arvoon
arvostettujen varojen realisoitumattomat voitot (kdyvan
arvon rahasto) on siséllytetty ydinpddomaan (ajalla 1.1.2015-
31.12.2017). Ydinpddomaan on siséllytetty puolivuotisjakson
1.1.-30.6.2017 voitto, silla puolivuosikatsauksen tulos on
ollut yleisluontoisen tarkastuksen kohteena, ja ndin ollen
jakson voitto voidaan lukea ydinpddomaan Euroopan
keskuspankin myontdman vakavaraisuusasetuksen
mukaisen luvan perusteella. Omiin varoihin sovellettavista
suodattimista johtuvat ydinpadoman mukautukset koostuvat
Kuntarahoituksen omasta luottoriskikorjauksesta (DVA) seka
muista arvonoikaisuista (AVA).
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Ensisijaisessa lisdpddomassa on 1.10.2015 liikkeeseen
laskettu 350 miljoonan euron AT1-pddomalaina.

Konsernin omissa varoissa ei ole huomioitu tytaryhtion
Rahoituksen neuvontapalvelut Inspiran varoja, silla
Finanssivalvonnan tulkinnan (27.1.2016) mukaan osakkeita,
joihin yhtidjarjestyksessa on annettu yhtiolle osakeyhtidlain
(624/2006) 3 luvun 7 §:n mukaisesti lunastusoikeus, ei voi
luokitella ydinpddaomainstrumenteiksi.
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Vakavaraisuuden tunnusluvut
Vakavaraisuuden tunnusluvut, konserni 31.12.2016
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 51,83 46,21
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 72,52 66,89
Vakavaraisuuden tunnusluvut, emoyhtio 31.12.2016
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 52,30 46,35
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 73,22 67,11
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 73,22 67,11
Omien varojen vahimmaisvaatimus
31122016
Omien varojen vahimmaisvaatimus, konserni - Riskipainotetut
(1 000 €) Paaomavaade CEEINIEd | Padomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 105 752 1321897 107 756 1346 956
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 195 2439 778 9725
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 351 4384 379 4735
Saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta 954 11920 965 12 068
Saamiset laitoksilta 78 366 979 572 79937 999 213
Saamiset julkisyhteisoilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 5608 70100 4275 53 435
Katetut joukkolainat 19 324 241 555 20303 253793
Arvopaperistetut erat 376 4706 423 5284
Sijoitusrahastosijoitukset 107 1333 107 1331
Muut erét 471 5888 590 7372
Markkinariski 671 8383 794 9930
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),
standardimenetelma 1138 14223 1304 16 299
Operatiivinen riski, perusmenetelma 26 783 334786 24 589 307 364
Yhteensa 134 343 1679 288 134 444 1680 550
31122016
Omien varojen vahimmaisvaatimus, emoyhtio - Riskipainotetut
(1000 €) Padaomavaade (EEINIESE  Padomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 105 738 1321726 107 749 1346 863
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 195 2439 778 9725
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 351 4384 379 4735
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 954 11920 965 12 068
Saamiset laitoksilta 78 359 979 488 79933 999 157
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 5608 70100 4275 53435
Katetut joukkolainat 19324 241 555 20303 253793
Arvopaperistetut erat 376 4706 423 5284
Sijoitusrahastosijoitukset 107 1333 107 1331
Muut erét 464 5802 587 7334
Markkinariski 671 8383 794 9930
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),
standardimenetelma 1138 14223 1304 16 299
Operatiivinen riski, perusmenetelma 25 441 318019 24 083 301 035
Yhteensa 132988 1662 350 133930 1674128
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Vastuiden maara vastuuryhmittain

Vastuiden maara vastuuryhmittain, konserni
30.6.2017 (1 000 €)

Tase-erat

Vastuuryhma

KATSAUS ALKUVUOTEEN 2017

Taseen

ulkopuoliset
erat

KONSERNIN KEHITYS

Johdannaiset

Vastuiden
kokonaismaara

LITETIEDOT

Riskipainotetut
saamiset

Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 2593835 - - 2593835 2439
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 10049 076 854 259 161 037 11064 372 4384
Saamiset kansainvilisilta organisaatioilta 86 976 - - 86 976 -
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 244 051 - - 244 051 11920
Saamiset laitoksilta 3792196 - 674 041 4466 237 979 572
Saamiset julkisyhteisdilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 298 302 - - 298 302 70100
Saamiset yrityksilta 5062 269 503 801 - 5566 070 -
Kiinteistdvakuudelliset saamiset 7413 283 1017 600 - 8430 883 -
Katetut joukkolainat 1969 538 - - 1969 538 241 555
Arvopaperistetut erat 23530 - - 23530 4706
Sijoitusrahastosijoitukset 9679 - - 9679 1333
Muut erét 79215 - - 79215 5888
Yhteensa 31621950 2375660 835078 34 832 688 1321897
Vastuiden maara vastuuryhmittain, konserni

31.12.2016 (1 000 €) Taseen

ulkopuoliset Vastuiden Riskipainotetut

Vastuuryhma Tase-erat erat  Johdannaiset kokonaismaara saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1564 884 - - 1564 884 9725
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 10 126 880 716 850 223150 11 066 880 4735
Saamiset kansainvilisilta organisaatioilta 133 691 - - 133 691 -
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 256 452 - - 256 452 12 068
Saamiset laitoksilta 3670578 - 741 487 4412 065 999 213
Saamiset julkisyhteisdilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 267177 - - 267177 53 435
Saamiset yrityksilta 4832744 337577 - 5170 321 -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7 208 747 828 892 - 8037 639 -
Katetut joukkolainat 2055196 - - 2055196 253793
Arvopaperistetut erat 26 419 - - 26 419 5284
Sijoitusrahastosijoitukset 9668 - - 9668 1331
Muut erét 92 442 - - 92 442 7372
Yhteensa 30244 877 1883319 964 637 33092833 1346 956
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Vastuiden maara vastuuryhmittain, emoyhtio
30.6.2017 (1000 €)

Vastuuryhma

KATSAUS ALKUVUOTEEN 2017

Tase-erat

Taseen

ulkopuoliset
erat

KONSERNIN KEHITYS

Johdannaiset

Vastuiden
kokonaismaara

LITETIEDOT

Riskipainotetut
saamiset

Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 2593 835 - - 2593835 2439
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 10049 076 854 259 161 037 11064 372 4384
Saamiset kansainvalisilta organisaatioilta 86 976 - - 86 976 -
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 244 051 - - 244 051 11920
Saamiset laitoksilta 3791775 - 674 041 4465817 979 488
Saamiset julkisyhteisoilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 298 302 - - 298 302 70100
Saamiset yrityksilta 5062 269 503 801 - 5566 070 -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7 413 283 1017 600 - 8 430 883 -
Katetut joukkolainat 1969 538 - - 1969 538 241 555
Arvopaperistetut erat 23530 - - 23530 4706
Sijoitusrahastosijoitukset 9679 - - 9679 1333
Muut erét 78 746 - - 78 746 5802
Yhteensa 31621 060 2 375660 835078 34831798 1321726
Vastuiden maara vastuuryhmittain, emoyhtio

31.12.2016 (1000 €) Taseen

ulkopuoliset Vastuiden Riskipainotetut

Vastuuryhma Tase-erét erat  Johdannaiset kokonaisméaara saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1564 884 - - 1564 884 9725
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 10126 880 716 850 223150 11 066 880 4735
Saamiset kansainvilisiltd organisaatioilta 133 691 - - 133 691 -
Saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta 256 452 - - 256 452 12 068
Saamiset laitoksilta 3670300 - 741 487 4411787 999 157
Saamiset julkisyhteisoilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 267 177 - - 267 177 53435
Saamiset yrityksilta 4832744 337577 - 5170 321 -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7208 747 828 892 - 8 037 639 -
Katetut joukkolainat 2055196 - - 2055196 253793
Arvopaperistetut erat 26 419 - - 26 419 5284
Sijoitusrahastosijoitukset 9668 - - 9668 1331
Muut erét 92 046 - - 92 046 7334
Yhteensa 30244 204 1883319 964 637 33092 159 1346 863
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Vahimmaisomavaraisuusaste

Vahimmaisomavaraisuusaste, konserni

(1000 €) 30.6.2017 31.12.2016
Ensisijainen padoma (T1) 1217830 1124 086
Vastuut yhteensa 32762752 31738039
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 3,72 3,54
Vastuut, konserni

(1000 €) 30.6.2017 31.12.2016
Taseessa olevat vastuut

(ilman johdannaisia ja aineettomia hyodykkeit) 30789 180 29773 440
Johdannaisvastuut 845578 1022941
Taseen ulkopuoliset vastuut 1127995 941 659
Yhteensa 32762752 31738039

30.6.2017 31.12.2016

Taseessa olevien vastuiden jako, konserni
(1000 €)

Vahimmaisomavaraisuus-

asteen vastuiden arvot

Vahimmaisomavaraisuus-
asteen vastuiden arvot

Katetut joukkolainat 1969 538 2055196
Valtiovastuiksi katsotut vastuut 10 564 893 9341 332
Aluehallinnon, kansainvalisten kehityspankkien,

kansainvalisten organisaatioiden, julkisyhteisdjen ja

julkisoikeudellisten laitosten vastuut 16 017 202 15895000
Laitokset 2125123 2363 052
Muut vastuut 112 424 118 861
Yhteensa 30789 180 29 773 440
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Raportti Kuntarahoitus Oyj:n puolivuosikatsauksen
1.1.—-30.6.2017 yleisluonteisesta tarkastuksesta

Kuntarahoitus Oyj:n hallitukselle

Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Kuntarahoitus Oyj:n konsernin taseen
30.6.2017, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, oman padoman muutoksia
koskevan laskelman ja rahavirtalaskelman kyseisena paivana paattyneelta kuuden
kuukauden jaksolta seka liitetiedot. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat puolivuosi-
katsauksen laatimisesta ja siitd, ettd se antaa oikeat ja riittavat tiedot EU:ssa kayttoon
hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpdatdsstandardien (IFRS) sekd muiden Suomessa
voimassa olevien puolivuosikatsauksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti.
Suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella esitamme johtopaatoksen
puolivuosikatsauksesta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvélisen yleisluonteista tarkastusta
koskevan standardin ISRE 2410 "Yhteison tilintarkastajan suorittama osavuosi-
informaation yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen tarkastukseen
kuuluu tiedustelujen tekemista paaasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvista
asioista vastaaville henkildille seka analyyttisia toimenpiteita ja muita yleisluonteisen
tarkastuksen toimenpiteita. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan huomattavasti
suppeampi kuin tilintarkastusstandardien mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja
siksi emme pysty sen perusteella varmistumaan siitd, ettd saamme tietoomme kaikki
sellaiset merkittavat seikat, jotka ehka tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Nain ollen
emme anna tilintarkastuskertomusta.

Johtopaatos

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut mitdan, mika antaisi
meille syyn uskoa, ettei puolivuosikatsaus anna EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen
kansainvalisten tilinpdatésstandardien (IFRS) sekd muiden Suomessa voimassa
olevien puolivuosikatsauksen laatimista koskevien séanndsten mukaisesti oikeita ja
riittavia tietoja yhteison taloudellisesta asemasta 30.6.2017 ja sen toiminnan tulok-
sesta ja rahavirroista kyseisena paivana paattyneelta kuuden kuukauden jaksolta.

Helsinki 9. elokuuta 2017
KPMG OY AB

Marcus Totterman
KHT
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