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Lyhyesti

Yhteenveto Kuntarahoitus-konsernin alkuvuodesta 2020

» Katsauskauden liikevoitto ilman realisoitumattomia kay-
van arvon muutoksia kasvoi 3,6 % ollen 93 miljoonaa euroa
(90 milijoonaa euroa). Konsernin korkokate kasvoi 5,3 %
ollen 123 miljoonaa euroa (117 miljoonaa euroa). Katsaus-
kauden kulut olivat 32 miljoonaa euroa (31 miljoonaa euroa),
eli 3,2 % suuremmat kuin vuotta aiemmin. Koronapan-
demian vaikutukset konsernin liiketoiminnan tulokseen
olivat vahaiset.

< Arvostukset huomioiden liikevoitto oli 62 miljoonaa euroa
(34 miljoonaa euroa). Realisoitumattomat kdyvan arvon
muutokset olivat katsauskaudella -31 miljoonaa euroa
(-56 miljoonaa euroa).

« Konsernin CET1-vakavaraisuus oli erittain vahva ollen
87,8 % (83,1 %).

« Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli kesakuun
lopussa 3,8 % (4,0 %).

+ Pitkaaikainen asiakasrahoitus kasvoi katsauskaudella 7,8 %
(3,3 %). Kanta oli kesakuun lopussa 26 743 miljoonaa euroa
(24 798 miljoonaa euroa). Luku sisaltaa pitkaaikaisen laina-
jaleasingrahoituksen. Uusi luotonanto oli tammi-kesakuus-
sa 2 543 miljoonaa euroa (1386 miljoonaa euroa). Kasvua
kiihdytti koronapandemian aiheuttama konsernin asiakkai-
den luottokysynnan kasvu seka muiden luottolaitostenra-
hoituksen tarjonnan pienentyminen.

« Koko rahoitusportfoliossa ympéristdystavallisten

investointien rahoitukseen tarkoitettua vihreaa rahoitusta
on 1436 miljoonaa euroa (1263 miljoonaa euroa).

1 L] ]

=

CNED

—— TSI

WW%C@ al () |

Kuntarahoitus

» Pitkaaikaista uutta varainhankintaa nostettiin tammi-kesa-
kuussa 5 504 miljoonaa euroa (3 432 miljoonaa euroa).
Varainhankinnan kokonaismaara oli kesakuun lopussa
35 805 miljoonaa euroa (33 929 miljoonaa euroa).

» Konsernin likviditeettitilanne on sailynyt erinomaisena.
Kokonaislikviditeetti oli kesakuun lopussa 8 311 miljoonaa
euroa (9 882 milijoonaa euroa). Maksuvalmiusvaatimus
(Liquidity Coverage Ratio) oli katsauskauden lopussa
353,9 % (430,2 %).

+ Oman padoman tuotto-% (ROE) oli kesakuun lopussa 6,2 %
(6,8 %).

« Nakymat loppuvuodelle 2020: Kuntarahoitus-konserni
arvioi liikevoiton ilman realisoitumattomia kayvan
arvon muutoksia olevan samantasoinen kuin vuonna
2019. Nakymistéa on kerrottu tarkemmin luvussa
Néakymat loppuvuodelle 2020.

Tuloksen ja katsauskauden muutosta kuvaavien lukujen
vertailulukuna on kédytetty vuoden 2019 vastaavan jakson lukua.
Taseen ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuna
on kéytetty vuoden 2019 lopun tilannetta, ellei toisin mainita.
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Avainluvut (konserni)

KONSERNIN AVAINLUVUT 30.6.2020 30.6.2019  3112.2019

Liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia (milj. euroa)* 93 90 186

Liikevoitto (milj. euroa)* 62 34 131

Korkokate (milj. euroa)* 123 17 240

Uusi luotonanto (milj. euroa)* 2543 1386 3175

Pitk&aikainen asiakasrahoitus (milj. euroa)* 26743 23719 24798

Pitkaaikainen uusi varainhankinta (milj. euroa)* 5504 3432 7385

Taseen loppusumma (milj. euroa) 41288 36 956 38934 |:| .
Ydinpaaoma (CET) (milj. euroa) 1172 1076 1162 ‘
Ensisijainen padoma Tier 1 (milj. euroa) 1519 1423 1510 Kaikkien tunnuslukujen
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1519 1423 1510 laskentakaavat on esitetty
CET1-vakavaraisuus, % 87,8 69,1 831 sivuilla 37-44. Tassa

Tier 1-vakavaraisuus, % 113,8 914 107,9 puolivuosikatsauksessa
Kokonaisvakavaraisuus, % 113,8 914 107,9 esitetyt luvut ovat
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % 38 4,0 4,0 Kuntarahoitus-konsernin
Oman pa&oman tuotto (ROE), %* 62 36 6.8 lukuja ellei toisin ole mainittu.
Kulu-tuottosuhde™ 0,3 05 03

Henkilostod 167 163 167

*Vaihtoehtoinen tunnusluku. Tarkemmat tiedot vaihtoehtoisista tunnusluvuista I6ytyvét sivuilta 37-43.

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus Liitteet

Avainluvut
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Toimitusjohtajan katsaus

Toimitusjohtajan katsaus

Vuoden 2020 ensimmainen puolikas oli koronaviruksen vuoksi
poikkeuksellinen. Suomessa koronapandemian ensiaallon
talousvaikutukset ovat jaamassa esimerkiksi Keski-Eurooppaa

tai Yhdysvaltoja pienemmiksi. Ennakoivasti toteutettujen
rajoitustoimien ansiosta pandemiatilanne on pysynyt hallinnassa
ilman darimmaisia rajoitustoimia. Taloudellisesti kriisi kuitenkin iski
heti alkumetreilla taydella voimalla palvelusektoriin. Pandemian
pitkakestoisten talousvaikutusten laajuutta on toistaiseksi

vaikea arvioida. Suomi saattaa selvitd ensiaallosta monia muita
maita pienemmin taloudellisin seurauksin, mutta pitkdkestoiset
vaikutukset Suomelle voivat muun muassa taloutemme rakenteesta
johtuen olla suurempia kuin monessa muussa EU-maassa.

Kuntarahoitus-konsernin asiakaskunnalle koronapandemian aiheuttama
talouskriisi onkin ollut luonteeltaan aivan erilainen kuin aiemmat. Pandemian
ensiaalto aiheutti kunnille lisdkustannuksia ja samanaikaisesti vahensi niiden
tuloja. Se iski voimakkaimmin isoihin kaupunkeihin, joiden elinkeinorakenne on
erityisen palveluvaltainen ja rahoituspohja nojaa verotuloihin.

Kuntarahoitus
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Toimitusjohtajan katsaus

Koronapandemian vuoksi kasvaneet kulut seka pienen-
tynyt tulopohja tulevat heikentdmaan kuntien taloutta
viela pitkdan. Suomen valtio on sitoutunut korvaamaan
kuntien talousmenetyksia mittavilla tukitoimilla, mutta se
tuskin kattaa kaikkea pandemiasta aiheutuvaa alijaamaa.
Kuntasektorille on tulossa erittéin haastavia vuosia. Tie
koronakriisista ulos ei tule olemaan helppo, ja se vaatii
monien eri keinojen yhdistamista.

Julkista sektoria on tarkasteltava kokonaisuutena: seka
valtion etta kuntien talouden on pidemmalla aikavalilla
oltava tasapainossa. Suomi olisi ilman koronakriisiakin
haastavassa tilanteessa, kun vaestd ikaantyy ja tyo-
ikéisten suhteellinen osuus laskee. Pandemia voimistaa
naita tulevaisuuden haasteita. Kaikkiin nykyisiin julkisiin
palveluihin ei tulevaisuudessa ole valttamatta varaa. Tar-
vitaan julkisilla varoilla tuotettujen palveluiden kriittista
arviointia ja rohkeita rakenteellisia uudistuksia. Tarvitaan
myos julkista elvytysta, mutta talouden pitkan aikavalin
kestavyys edellyttdad myds yksityisen sektorin rohkeita
investointeja tulevaan kasvuun.

Asuntorakentamisessa koronapandemian vaikutukset
ovat olleet maltillisempia kuin kunnissa. Yksityisen raken-
tamisen odotetaan kriisin vaikutuksesta ainakin hetkelli-
sesti vahenevan, mutta valtion tukemalle asuntotuotan-
nolle kriisi saattaa antaa lisavauhtia.
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Suomen hallituksen koronatukipakettiin siséltyy kunta-
talouden tukemisen lisaksi tervetulleita aloitteita yleis-
hyddyllisen asuntotuotannon tukemiseksi. Suurten
kaupunkiseutujen MAL-sopimukset, joilla valtio ja suu-
rimmat kaupunkiseudut sopivat muun muassa asunto-
rakentamisen tasosta, varmistavat kasvukeskusten
asuntotuotannon jatkuvuutta. Samaan vaikuttaa myds
ARAnN korkotukivaltuuden kasvattaminen. Molemmat
luovat mahdollisuuden asuntorakentamisen pysymiseen
riittavan korkealla tasolla, kun yksityinen rakentaminen
laskusuhdanteessa todennakdisesti vahenee. Talla on
tyollisyytta parantava ja taloutta elvyttava vaikutus.

Pandemia lisasi merkittavasti Kuntarahoituksen rahoituk-
sen kysyntaa. Luottokannan vahvaan lahes 8 prosentin
kasvuun vaikutti myds muiden rahoittajien osittainen
vetaytyminen kuntien rahoituksesta. Kuntarahoitukselta
nostettujen uusien lainojen maara tammi-kesakuussa
kasvoilahes 1,2 miljardia euroa vuoden takaiseen lukuun
verrattuna. Asiakkaidemme rahoituksen saatavuus on
ollut koko kriisin ajan turvattu.

Varainhankintamme on jatkunut keskeytyksetta ja
toiminut tehokkaasti koko pandemian ajan. Toteutimme
katsauskaudella kolme onnistunutta viitelainaemissiota.
Liikkeeseenlaskut ylimerkittiin moninkertaisesti huoli-
matta poikkeuksellisen haastavasta markkinatilanteesta.

Menestyksekkaat likkeeseenlaskut ovat vahva osoitus
kyvystamme vastata asiakaskuntamme rahoittamisesta
myds poikkeuksellisissa olosuhteissa. Pandemian vaiku-
tukset konsernin tulokseen olivat véhaiset. Varsinaisen
liketoiminnan tulos ilman realisoitumattomia kayvan ar-
von muutoksia kasvoi katsauskaudella 3,6 prosenttia, ja

paaomien maara suhteessa liiketoimintaan sailyi vahvana.

Koronakriisi muistuttaa meita konkreettisesti Kunta-
rahoituksen perustehtavasta. Tehtavamme on varmistaa
asiakkaittemme rahoituksen saatavuus myos vaikeina
aikoina. Arvioni mukaan olemme koronapandemiankin
aikana onnistuneet perustehtdvamme toteuttamisessa
erinomaisesti.

Etatyoskentelyyn siirtymisesta ja kasvaneesta tydomaa-
rasta huolimatta henkildkuntamme on palvellut asiakkai-
tamme tuttuun joustavaan, ammattimaiseen ja helposti
lahestyttavaan tapaansa. Haluan siksi lampimasti kiittaa
henkilokuntaamme siita periksiantamattomuudesta ja si-
toutumisesta, jota he tana poikkeuksellisena ajanjaksona
ovat osoittaneet.

EsaKallio
toimitusjohtaja
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Toiminta katsauskaudella

Toimintaymparisto
alkuvuonna 2020

Pandemian puhjettua markkinat reagoivat taloudelli-
seen epavarmuuteen erittain voimakkaasti. Keskeiset
osakeindeksit laskivat lyhyessa ajassa yli 30 prosenttia,
luottoriskilisat kasvoivat ja luottamus velkaisimpien
maiden velkakestavyyteen horjui. Myds euroalueen
pankkien valisilla rahamarkkinoilla oli paljon haasteita,
jotka kdansivat euriborkorot tilapaiseen nousuun.

Keskuspankit kuitenkin reagoivat talouden sokkiin poik-
keuksellisen nopeasti. Yhdysvaltojen keskuspankki Fed
laski ohjauskorkonsa maaliskuun aikana 1,5 prosenttiyk-
sikolla 0,00-0,25 prosentin tavoitehaarukkaan. Samalla
Fed kaynnisti maarallisesti rajoittamattoman arvopape-
reiden osto-ohjelman. Euroopan keskuspankki EKP ei
endaa laskenut talletuskorkoaan -0,50 prosentin tasolta
alemmaksi mutta teki muita laajoja elvytystoimia. EKP
muun muassa helpotti merkittavasti pankkien keskus-
pankkirahoituksen ehtoja seka kaynnisti kokonaan uuden
arvopapereiden osto-ohjelman (PEPP), jonka kokoa kas-
vatettiin myéhemmin yhteensa 1350 miljardiin euroon.
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Myos valtiot kaynnistivat mittavan elvytyksen konkurssi-
aaltojen ja massatyottomyyden estémiseksi. Elvytyksella
tuettiin poikkeuksellisen suoraviivaisesti yksityista
kulutusta ja kompensoitiin yrityksille koronapandemiasta
koituvia tappioita. Myds EU-tasolla sovittiin merkittavista
tukikanavista koronakriisista pahiten karsineiden jasen-
maiden auttamiseksi. Teollisuusmaissa julkisen talouden
alijgdmien BKT-suhde nousee vuonna 2020 keskimaarin
jopayli10 prosenttiin ja velkasuhde kasvaa yleisesti
10-20 prosenttiyksikkda.

Keskuspankkien ja valtioiden pikainen toiminta ja
valtavat elvytyspaketit rauhoittivat markkinat kevaan
kuluessa. Yritysten, pankkien ja julkisten toimijoiden
rahoitusolosuhteet vakautuivat kriisin mittakaavaan
nahden varsin nopeasti. Tata edistaa osaltaan myds
heinakuussa julkaistu Euroopan unionin 750 miljardin
euron elvytyspaketti.

Toimintaympariston muutoksia Suomessa kuvataan
tarkemmin seuraavassa luvussa.

Koronavirus aiheutti vuoden 2020
alkupuoliskollatalouden dkkipysahdyksen,
kun pandemianhillitsemiseksi jouduttiin
useissa maissa turvautumaan liikkkumista
ja fyysisia kontakteja rajoittaviin toimiin.
Kotitalouksien kyky kuluttaaerityisesti
palveluita vaikeutui huomattavasti. _ &
Palvelusektorin lisdksi koronapandemian
vaikutukset levisivit jo kevaan aikana
hyvin laajasti talouden arvoketjuihin.
Maailmantalouden hyvin yhtaaikainen
taantuma alkoi nopeasti heikentdaa myos
teollisuusyritysten toimintaedellytyksia:
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Toiminta katsauskaudella

Koronapandemian vaikutukset
Kuntarahoitus-konserniin

Koronapandemian puhkeaminen ja siihen liittyva talouden epavarmuuden kasvu on
vaikuttanut Kuntarahoitus-konsernin taloudelliseen tilanteeseen melko rajoitetusti.
Yleisten pandemiarajoitusten myéta konsernin toimintatavat ovat etatydkaytantdineen
muuttuneet, mutta likketoiminta on jatkanut toimintaansa normaalisti. Koronapandemia
lisasi tammi-kesakuussa 2020 merkittavasti erityisesti kunta-alan asiakkaiden kus-
tannuksia ja vahensi tuloja, mika kasvatti niiden rahoitustarvetta. Samanaikaisesti muut
luottolaitokset vetaytyivat osittain kunta-asiakkaiden rahoitusmarkkinoilta pandemian
vuoksi. Nama tekijat lisasivat selvasti Kuntarahoituksen palvelujen kysyntaa. Kuntara-
hoituksen varainhankinta on kuitenkin onnistunut hyvin myos poikkeusolosuhteissa ja
likviditeetti on sailynyt erinomaisella tasolla. Nain ollen Kuntarahoitus on pystynyt hyvin
tayttamaan asiakkaidensa rahoitustarpeet.

Kuntarahoitus on kansallisesti merkittava luottolaitos ja sen toiminnan jatkuvuus on
kriittista suomalaisen yhteiskunnan jatkuvuuden kannalta. Konsernin henkildkunnan
terveytta ja turvallisuutta ja toiminnan jatkuvuutta on turvattu silla, etta henkildkunta on
tyoskennellyt poikkeusolosuhteissa paaasiallisesti etdolosuhteissa. Talla on varmistettu
osaltaan yhteiskunnan kannalta kriittisten palvelujen ja liiketoimintaprosessien jatku-
vuus myos koronakriisin aikana.

Kuntarahoitus
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Helpottaakseen asiakkaiden asiointia koronarajoitusten aikana konserni on kehittanyt
digitaalisia palvelujaan muun muassa ottamalla kaytt6dn rahoitussopimusten sahkoisen
allekirjoituksen. Kuntarahoitus on muutenkin tehostanut digitaalisiin palveluihin liittyvaa
etatukea jajarjestanyt suosittuja verkkokoulutuksia, joissa asiakkaita perehdytetaan di-
gitaalisten palvelujen tehokkaaseen kayttdéon. Konserni on liséksi jarjestanyt asiakkaille
jamuille sidosryhmille lukuisia webinaareja talouden nakymiin ja kuntatalousvaikutuksiin
liittyvista teemoista.

Yksittaisilla Kuntarahoitus-konsernin asiakkailla taloudenhoito on vaikeutunut korona-
kriisin vuoksi. Kuntarahoitus on siksi tarjonnut asiakkailleen mahdollisuuden joustoihin
lainojen lyhennyksissé, jos koronapandemia on vaikuttanut luotonhoitokykyyn. Koro-
napandemia ei kasvattanut katsauskaudella Kuntarahoitus-konsernin odotettavissa
olevia luottotappioita. Lisatietoa mydnnetyista lyhennysvapaista ja odotettavissa
olevista luottotappioista on kerrottu Puolivuosikatsauksen litteessé 9.

Koronapandemian johdosta valvontaviranomaiset ovat myéntaneet valvottavilleen
erdita helpotuksia, joiden tavoitteena on varmistaa pankkisektorin kyky luotottaa
asiakkaita poikkeuksellisissa olosuhteissa. Kuntarahoitus-konsernin vakavaraisuus- ja
vahimmaisomavaraisuusaste -lukuihin helpotuksilla on ollut vain vahainen vaikutus.
Sovelletuista helpotuksista ja niiden vaikutuksesta on tehty yksityiskohtaisemmin selkoa
luvuissa Kuntarahoitus-konsernin vakavaraisuus seka Vahimmaispddomavaatimukset ja
padomapuskurit.



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus Liitteet 12/108

Tulos ja tase

Konsernin tulosta koskevat tiedot

KONSERNIN TULOS 1-6/2020 1-6/2019 Muutos, % 1-12/2019 Konsernin liikevoitto ilman realisoitumat-
tomia kdyvan arvon muutoksia
Konsernin perusliiketoiminta jatkui vahvana

Miljoonaa euroa

Korkokate 123 1 53 240 alkuvuoden 2020 aikana. Kuntarahoitus-
Muut tuotot L 3 -574 6 konsernin liikevoitto ilman realisoitumattomia
Tuotot ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 125 120 3,6 246 kayvan arvon muutoksia kasvoi 3,6 %
Palkkiokulut -2 -2 219 -4 vertailukauteen ndhden ja oli katsauskaudella
Henkilostokulut -9 -9 16 18 93 miljoonaa euroa (90 miljoonaa euroa).
Muut hallintokulut 7 7 19 15 Tuotot ilman realisoitumattomia kdyvan
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -3 -2 358 -6 arvon muutoksia kasvoivat vertailukaudesta
Liketoiminnan muut kulut p 1 16 18 3,6 % 125 miljoonaan euroon (120 miljoonaa

’ euroa). Kulut kasvoivat 3,2 % 32 miljoonaan
Kulut yhteensa -32 -31 3.2 -60 euroon (31 milioonaa euroa). Koronapandemia
Rahoitusvarojen arvonalentumis- ja luottotappiot 0 0 -54,5 0 hidasti kulujen kasvua, mutta samalla se
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kadyvan arvon muutoksia 93 90 3,6 186 kiihdytti liiketoiminnan kasvua, milla oli
Realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset -31 -56 -44.9 -54 positiivinen vaikutus korkokatteeseen.
Liikevoitto 62 34 846 131 Kokonaisuudessaan koronapandemian
Kauden tulos 50 27 847 105 vaikutukset perusliiketoiminnan tulokseen ja

kannattavuuteen jaivat kuitenkin vahaisiksi.

Kuntarahoitus
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Tulos ja tase

Korkokate parani 5,3 % viime vuoden vastaavaan ajan-
kohtaan verrattuna ollen 123 miljoonaa euroa (117 mil-
joonaa euroa). Korkokatteen kasvu johtuu asiakasrahoi-
tuksen kasvusta, onnistuneesta varainhankinnasta seka
suotuisasta korkoymparistdsta. Konsernin korkokattees-
sa ei ole huomioitu tulosvaikutteisesti AT1-pdaomalainan
korkokuluja, silla konsernissa pddomalaina kasitellaan
oman paaoman ehtoisena instrumenttina. PAaomalainan
korkokulut kasitellaan osingonjaon tavoin voittovarojen
vahennyksena omassa padomassa vuosittain koron-
maksun toteutuessa.

Muut tuotot pienentyivat katsauskaudella 1,4 miljoonaan
euroon (3,3 miljoonaa euroa). Muut tuotot sisaltavat
palkkiotuotot, arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
realisoituneet nettotuotot, kdypaan arvoon muiden laa-
jan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen net-
totuotot seka liiketoiminnan muut tuotot. Muihin tuottoi-
hin sisaltyy myds tytaryhtio Inspiran liikevaihto.

Konsernin kulut kasvoivat odotettua vahemman, 3,2 %
vertailukauteen nahden ja olivat katsauskaudella 32 mil-
joonaa euroa (31 miljoonaa euroa).

Palkkiokulut olivat 2,4 miljoonaa euroa (2,0 miljoonaa eu-
roa) ja ne koostuvat padasiassa maksetuista takauspalk-
kioista, sailytyspalkkioista seka varainhankintaohjelmien
yllapitokuluista.

Kuntarahoitus

Hallintokulut olivat edellisen vuoden tasolla ollen 16 mil-
joonaa euroa (16 miljoonaa euroa). Tasta henkilostokulu-
ja oli 8,8 miljoonaa euroa (8,9 miljoonaa euroa) ja muita
hallintokuluja 6,9 miljoonaa euroa (6,8 miljoonaa euroa).
Henkiléstokulut olivat 1,6 % vertailukautta pienemmaét.
Henkiléstokulujen kehitykseen on vaikuttanut konsernin
henkildbmaaran kasvun hidastuminen, kehityshankkeisiin
liittyvien aktivointikaytantdjen tarkentaminen seka ko-
ronapandemiasta johtunut yleinen, kaikkia yrityksia kos-
kenut valiaikainen elakekulujen lasku. Keskimaarainen
henkildstdmaara oli emoyhtidssa katsauskaudella 156
henkil6a (149 henkil6a). Muut hallintokulut ovat kasva-
neet maltillisesti. Koronapandemia on pienentanyt eraita
toiminnan juoksevia kuluja, kuten matkustuskuluja, mutta
toisaalta konserni panostaa mittavasti konsernin tietojar-
jestelmien kehittamiseen, kuten talla hetkella kaynnissa
olevaan lainojen elinkaarijarjestelman kehityshank-
keeseen. Vuoden 2019 aikana Kuntarahoitus-konserni
solmi ulkoistamissopimukset liittyen tietojarjestelmien
loppukayttaja- ja infrapalveluihin seka liiketoimintajarjes-
telmien operointiin toimintavarmuuden etta palveluiden
ajallisen saatavuuden parantamiseksi. Hanke ulkoistami-
sen kaytannon toteuttamiseksi on kaynnissa, ja sen arvi-
oidaan paattyvan loppuvuoden 2020 aikana.

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyddykkeista olivat katsauskaudella 2,8 miljoonaa euroa
(2,1 miljoonaa euroa). Poistojen kasvu johtuu paaosin vii-

me vuosien vahvasta panostuksesta tietojarjestelmien ja
toiminnan kehittamiseen.
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Liiketoiminnan muut kulut olivat 1,6 % vertailukautta pie-
nemmat ollen 11 miljoonaa euroa (11 miljoonaa euroa).
Viranomaismaksut kasvoivat 16,1 % vertailukauteen néh-
denjaolivat 6,3 miljoonaa euroa (5,5 miljoonaa euroa).
Viranomaismaksujen kasvu johtui padosin luottolaitosten
kriisinhallintajarjestelman vakausmaksun kasvusta. Muut
kuin viranomaismaksut pienentyivat 19,5 %.

IFRS 9 -standardin mukaisesti laskettujen odotettavissa
olevien luottotappioiden (ECL) maara laski alkuvuoden
aikana ja tulokseen kirjattu maara oli 0,0 miljoonaa euroa
(0,1 milioona euroa). Koronapandemialla ei ole ollut kay-
tanndssa vaikutusta konsernin luottoriskiasemaan, kos-
ka konsernin asiakaskunta muodostuu julkisyhteisdista
tai niiden takaamista asiakkaista. Konsernilla on asiak-
kaiden maksukyvyttomyydesta johtuvia takaussaamisia
julkisyhteisoiltd 24 miljoonaa euroa (2 miljoonaa euroa).
Kasvu johtuu yksittaisista asiakkaista. Saamisten ja si-
toumusten luottoriskeista on esitetty lisatietoa Puolivuo-
sikatsauksen liitteessa 9.

Kuntarahoitus-konserni on paivittanyt odotettavissa
olevien luottotappioiden laskennassa kaytettavia IFRS 9
-standardin edellyttamia skenaarioita koronapandemian
vaikutuksen huomioimiseksi. Skenaarioille arvioidaan
toteutumisen todennakaoisyydet. Koronapandemian ai-
heuttaman epavarmuuden vuoksi heikolle skenaariolle
on annettu aikaisempaa suurempi painoarvo. Kaytetyt
skenaariot ja niiden painotukset on esitetty Puolivuosi-
katsauksen liitteessa 9.
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Konsernin kokonaistulos ja realisoitumattomat
kayvan arvon muutokset

Konsernin liikevoitto tammi-kesakuussa 2020 huomi-
oiden realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset oli

62 miljoonaa euroa (34 miljoonaa euroa). Alkuvuoden
aikana realisoitumattomat kayvan arvon muutokset olivat
-31miljoonaa euroa (-56 miljoonaa euroa). Realisoitu-
mattomat kayvan arvon muutokset selittavat konsernin
29 miljoonan euron liikevoiton parantumisesta 25
miljoonaa euroa. Tammi-kesakuussa suojauslaskennan
nettotulos oli -1,6 miljoonaa euroa (-27 miljoonaa euroa)
jarealisoitumattomat arvopaperikaupan nettotuotot oli-
vat -29 miljoonaa euroa (-30 miljoonaa euroa). Konsernin
katsauskauden tulos verojen jalkeen oli 50 miljoonaa
euroa (27 miljoonaa euroa).

Konsernin muihin laajan tuloksen eriin kirjattiin realisoi-
tumattomia k&yvan arvon muutoksia -19 miljoonaa euroa
(14 miljoonaa euroa). Katsauskauden aikana merkittavin
muihin laajan tuloksen eriin vaikuttanut era oli suojaus-
kustannuksen arvonmuutos (Cost-of-Hedging) -40
milioonaa euroa (-0,3 miljoonaa euroa). Nimenomaisesti
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoi-
tusvelkojen laskennallisen oman luottoriskin muutokses-
ta aiheutuva kayvan arvon muutos oli 22 miljoonaa euroa
(14 miljoonaa euroa).

Kuntarahoitus

Kokonaisuudessaan realisoitumattomat kayvan arvon
muutokset vaikuttivat katsauskaudella konsernin
omaan paaomaan verovaikutukset huomioon ottaen
-40 miljoonaa euroa (-34 miljoonaa euroa). Vakava-
raisuuslaskennan mukaiseen ydinpadomaan (CET7)
realisoitumattomat kyvan arvon muutokset vaikuttivat
verovaikutukset huomioon ottaen -57 miljoonaa euroa
(-43 miljoonaa euroa).

Katsauskauden lopussa realisoitumattomien kdyvan
arvon muutosten kumulatiivinen vaikutus vakavarai-
suuslaskennan mukaisiin omiin varoihin oli -30 miljoonaa
euroa (27 miljoonaa euroa). Yksittaiseen sopimukseen
liittyvien arvostusten aiheuttaman vaikutuksen
arvioidaan supistuvan nollaan viimeistaan sopimusten
eraantyessa.

Realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset heijastavat
raportointiajankohdan markkinaolosuhteiden sen hetki-
sia vaikutuksia rahoitusinstrumenttien arvostustasoihin.
Realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset voivat
vaihdella merkittavasti raportointikausittain aiheuttaen
volatiliteettia tulokseen, omaan padomaan seké vakava-
raisuuslaskennan omiin varoihin.

Riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti Kuntara-
hoitus-konserni suojaa taloudellisessa mielessa
korko-, valuuttakurssi- ja muut markkina- ja hintariskit

johdannaisilla. Sopimusten mukaiset kassavirrat on
suojattu, mutta johtuen yleisesti kdytdssa olevista
arvostusmenetelmistéa, kdyvan arvon muutokset eroavat
rahoitusinstrumentin ja sitd suojaavan johdannaisen
valilla. Korkokayrien muodon ja luottoriskilisien muu-
tokset eri valuutoissa vaikuttavat arvostuksiin, mink&a
seurauksena suojattujen varojen ja velkojen seka
suojaavien instrumenttien kayvat arvot kayttaytyvat

eri tavoin. Arvostuserot eivat kaytanndssa realisoidu
kassaperusteisesti, koska Kuntarahoitus-konserni
pitaa rahoitusinstrumentit seka niihin liittyvat suojaavat
johdannaisinstrumentit lahtokohtaisesti erdpaivaan
asti. Mydskaan luottoriskilisien muutosten aiheuttamien
arvonmuutosten ei odoteta kaytanndssa realisoituvan
luottotappioina, koska konsernin likviditeettireservi

on sijoitettu hyvin vahan luottoriskia sisaltaviin instru-
mentteihin. Katsauskauden realisoitumattomiin kayvan
arvon muutoksiin ovat vaikuttaneet etenkin konsernin
keskeisilla varainhankintamarkkinoilla tapahtuneet
korko-odotusten seka luottoriskilisien muutokset.

Konsernin efektiivinen veroaste oli katsauskaudella
20,0 % (20,1 %). Tuloslaskelman verot olivat 12 miljoonaa
euroa (6,8 miljoonaa euroa). Konsernin oman padoman
tuotto-% (ROE) oli katsauskaudelta 6,2 % (6,8 %). liIman
realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia ROE oli

9,3 % (9,6 %).
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Tulos ja tase

Konsernin tasetta koskevat tiedot

KONSERNIN TASE 30.6.2020 31.12.2019 Muutos, % Konsernin tase kasvoi vuoden 2019 lopusta 6,0 %
ja oli katsauskauden lopussa 41288 miljoonaa
euroa (38 934 miljoonaa euroa). Kasvu taseen

Miljoonaa euroa

Kéteiset varat 3474 4909 -29,2 . ] e . . .
varoissa johtui paaosin antolaina- ja leasingkannan

Saamiset luottolaitoksilta e 818 64.3 kasvusta, annetuista johdannaiskateisvakuuksista,
Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta 26743 24798 78 kunta- ja kuntayritystodistuskannan kasvusta seka
Saamistodistukset 6692 5716 171 johdannaissopimusten arvostuksista. Velkaerissa
Johdannaissopimukset 2627 2245 170 taseen kasvu nakyy yleiseen liikkeeseen lasketuis-
Muut varoihin siséltyvat erat 408 446 87 sa velkakirjoissa seka johdannaisten arvostuksissa.
Varat yhteensa 41288 38934 6,0

) ) Oma padoma oli kesdkuun lopussa 1610 miljoonaa
Velatluottolaitoksille 900 18 236 euroa (1594 miljoonaa euroa) siséltden AT1-paa-
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 3919 3862 15 omalainan 347 miljoonaa euroa (347 miljoonaa
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 31794 20984 6,0 euroa). Omaa padomaa kasvatti katsauskauden
Johdannaissopimukset 2371 1762 34,6 tulos. Lisaksi konsernin omasta padomastaon
Muut velkoihin sisaltyvat erat 695 554 255 vahennetty AT1-padomainstrumentista huhtikuussa
Oma pagoma 1610 1594 1,0 2020 maksetut korot 12,6 miljoonaa euroa (12,6
Velatja oma pésoma yhteens 41288 38934 6,0 miljoonaa euroa) verovaikutus huomioiden seké

tilikaudelta 2019 maksetut osingot 6,3 miljoonaa
euroa (6,3 miljoonaa euroa) Kuntarahoituksen
osakkeenomistajille.

Kuntarahoitus
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Rahoitus ja muut asiakkaille tarjottavat palvelut

Rahoitus ja muut asiakkaille
tarjottavat palvelut

Kuntarahoitus-konsernin asiakkaita ovat kunnat ja kuntayhtymat, niiden
maaraysvallassa olevat yhteis6t seké Asumisen rahoitus- ja kehittamis-
keskuksen ARANn nimeamat yleishyodylliset yhteisét ja kohteet. Korona-
pandemia nosti tammi-kesakuussa 2020 merkittavasti erityisesti kunta-alan
toimijoiden kuluja ja laski niiden tuloja. Tama lisasi selvasti kunta-alan
rahoituksen ja muiden palvelujen kysyntaa.

Kuntarahoitus-konserni on asiakassegmenteissaan selvasti suurin yksittainen
rahoittaja, ja konsernin rooli rahoittajana vahvistui edelleen. Konserni pystyi
varmistamaan asiakkaidensa rahoituksen saatavuuden normaaliin tapaan
kasvaneesta kysynnasta ja epavakaasta markkinatilanteesta huolimatta.

Kuntarahoituksen rahoituksen kysynta kasvoi alkuvuoden aikana ja tammi-—
kesékuussa uusi luotonanto oli 2 543 miljoonaa euroa (1 386 miljoonaa euroa).
Uuden luotonannon maaran kasvu on padosin aiheutunut koronapandemian
aiheuttamasta kunta-alan asiakkaiden rahoituskysynnan kasvusta ja muiden
luottolaitosten osittaisesta vetaytymisesta kunta-asiakkaiden rahoituksesta.

Kuntarahoitus
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Rahoitus ja muut asiakkaille tarjottavat palvelut

Konsernin pitkdaikaisen asiakasrahoituksen maéara kas-
voi katsauskaudella 7,8 % (3,3 %) ja se oli kesakuun lo-
pussa 26 743 miljoonaa euroa (24 798 miljoonaa euroa).
Tasta lainakannan osuus oli 25 810 miljoonaa euroa (23
970 miljoonaa euroa) ja leasingkannan 933 miljoonaa eu-
roa (828 miljoonaa euroa). Pitkaaikainen asiakasrahoitus
ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia kasvoi
katsauskaudella 7,3 % (2,4 %) ja se oli kesakuun lopussa
26 237 miljoonaa euroa (24 458 miljoonaa euroa).
Nostetusta pitkdaikaisesta uudesta rahoituksesta kun-
tasektorille suuntautui 75 % (67 %) ja valtion tukemaan
yleishyddylliseen asuntotuotantoon 25 % (33 %).

Kuntatodistuksina myonnetyn lyhytaikaisen
asiakasrahoituksen méara kasvoi katsauskaudella
804 miljoonasta eurosta 1922 miljoonaan euroon.

Kuntarahoitus

Kuntarahoitus-konserni on myoéntanyt ymparisto-
investointeihin vihreaa rahoitusta vuodesta 2016 Iahtien
ensimmaisena merkittavana toimijana Suomessa.
Kesakuun 2020 lopussa vihrean rahoituksen kanta oli
1436 miljoonaa euroa (1263 miljoonaa euroa). Vihreén
rahoituksen piiriin on hyvaksytty hankkeita noin 1839
miljoonan euron edesta (1474 miljoonaa euroa), mutta
téastd summasta osa on vield nostamatta.

Helmikuussa 2020 Kuntarahoitus-konserni julkisti
yhteiskunnallisten joukkovelkakirjalainojen viitekehyksen
ja toi markkinoille yhteiskunnallisen rahoituksen, joka

on suunnattu investointeihin, jotka tuottavat erityisen
laaja-alaista yhteiskunnallista hyotya. Ensimmaiset
yhteiskunnallisen rahoituksen hankkeet valittiin
toukokuussa, ja konserni suunnittelee ensimmaisen
yhteiskunnallisen joukkovelkakirjalainan liikkeeseen-
laskua vuoden 2020 aikana.

Kuntarahoituksen rahoituksen neuvonantoon
keskittyvan tytaryhtio Inspiran liikkevaihto oli tammi—
kesakuussa 1,9 miljoonaa euroa (2,0 miljoonaa euroa).
Alkuvuoden liikevoitto oli 0,2 miljoonaa euroa (0,3
miljoonaa euroa).

Konserni tarjoaa asiakkailleen monipuolisia rahoituksen
ja talouden ennakoinnin, mallintamisen ja hallinnan
tydkaluja, joiden kayttajamaarat ja kayttdajat ovat olleet
tasaisessa kasvussa. Koronapandemia on lisannyt
Kuntarahoitus-konsernin asiakkaiden tarvetta digitaa-
listen palvelujen hyédyntéamiseen etatydolosuhteissa
seka kriisin erilaisten talousvaikutusten mallintamiseen.
Konserni on pystynyt tuomaan asiakkaidensa kayttoon
uudenlaisia asiointitapoja ja lanseerasi muun muassa
sahkoisen allekirjoituksen etaasioinnin helpottamiseksi.
Koronapandemian aiheuttama siirtyma digitaalisiin
tapaamisiin on jopa tehostanut asiakkaille annettua
tukea palvelujen kaytossa. Asiakkaille jarjestetyt,
talouden nakymiin ja digitaalisten palvelujen kayttoon
keskittyneet verkkotapahtumat ja koulutukset ovat olleet
erittain suosittuja.
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Varainhankinta ja likviditeetin hallinta

Varainhankintaja
likviditeetin hallinta

Koronapandemia aiheutti kansainvalisilla padomamarkkinoilla Kesdkuun 2020 lopussa

merkittavia markkinahairioita. Markkinatilanteen rauhoittumisen kannalta . s Kuntarahoituksen vihrean
keskuspankkien nopea toiminta ja mittavat elvytyspaketit ovat olleet - rahoituksen kanta oli 1436
keskeisessa roolissa. miljoonaa euroa.

Poikkeustilanteesta huolimatta Kuntarahoitus-konserni pystyi
katsauskauden aikana jatkamaan varainhankintaansa ldhes normaalisti
ja varmistamaan asiakkaittensa rahoituksen jatkuvuuden. Lisdantyneen
rahoituskysynnan vuoksi vuoden 2020 varainhankintaohjelman kokoa
kasvatettiin alkuvuoden aikana.

Varainhankinnan pitkdaikaisena strategiana on ollut hajauttaminen eri

valuuttoihin, eri markkinoille, eri maturiteetteihin ja eri sijoittajaryhmiin. Kuntarahoitus toi helmikuussa

Tama strategia, Kuntarahoituksen maine sijoittajien keskuudessa markkinoille yhteiskunnallisen
seké suomalaisen kuntasektorin turvallisuus sijoituskohteena varmisti Yhteis- rahoituksen, joka on
Kuntarahoitukselle paasyn markkinoille kevéan aikana ajankohtina, jolloin kunnallinen suunnattu investointeihin,

se oli monille muille toimijoille vaikeaa tai jopa mahdotonta. rahoitus e AR T EE

yhteiskunnallista hy6tya.

Kuntarahoitus
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Varainhankinta ja likviditeetin hallinta

Tammi-kesakuussa 2020 konserni teki pitkaaikaista
varainhankintaa 5 504 miljoonaa euroa (3 432 miljoonaa
euroa). Yksittaisia varainhankintajarjestelyja tehtiin
yhteensa 110 (84), kaiken kaikkiaan 10:ssa eri valuutassa
(9). Konserni suojaa varainhankintaan liittyvat markkina-
riskit johdannaissopimuksilla.

Katsauskaudella laskettiin liikkeelle kolme viitelainaa.
Tammi- ja huhtikuussa Kuntarahoitus laski liikkeelle
viiden vuoden pituiset viitelainat, joista tammikuussa
liikkeeseen laskettu oli 1,5 miljardia euroa ja huhtikuussa
liikkeeseen laskettu oli 1 miljardia euroa. Molemmat lainat
ylimerkittiin kolminkertaisesti. Huhtikuun liikkeeseen-
lasku toteutettiin poikkeuksellisen haastavissa
markkinaolosuhteissa. Kesakuun lopussa Kuntarahoitus
laski liikkeelle kolmivuotisen 1 miljardin Yhdysvaltain
dollarin maaraisen viitelainan, joka myés ylimerkittiin
lahes kolminkertaisesti. Lainan arvopaiva oli vasta
heindkuussa, minka vuoksi liikkeeseenlasku ei nay viela
katsauskauden lopun luvuissa.

Kuntarahoitus

Varainhankinnan kokonaismaara oli kesakuun 2020
lopussa 35 805 miljoonaa euroa (33 929 miljoonaa
euroa).

Konsernin likviditeettitilanne on sailynyt erinomaisena.
Keséakuun 2020 lopussa kokonaislikviditeetti oli

8 311 milioonaa euroa (9 882 miljoonaa euroa).
Arvopaperisijoitusten kokonaismaara oli 4 770 miljoonaa
euroa (4 922 miljoonaa euroa) ja niiden keskimaarainen
luottoluokitus AA+ (AA+). Arvopaperisalkun keski-
maarainen maturiteetti oli kesdkuun lopussa 2,7 vuotta
(2,3 vuotta). Taman liséksi muita sijoituksia oli 3 541
miljoonaa euroa (4 960 miljoonaa euroa), josta talletuksia
keskuspankkiin 3 513 miljoonaa euroa (4 936 miljoonaa
euroa) ja rahamarkkinatalletuksia luottolaitoksiin

28 miljoonaa euroa (24 miljoonaa euroa).

Kuntarahoitus seuraa sijoitustensa vastuullisuutta
ESG-arvon avulla (Environmental, Social and Gover-
nance). Kesakuun 2020 lopussa Kuntarahoituksen
likviditeettisijoitusten ESG-arvo oli 56,1 asteikolla
1-100 (53,0). Markkinoiden vertailuindeksi on 53,2
(50,6). Sijoitusten vastuullisuuden ESG-arvon kautta
seuraamisen liséksi Kuntarahoituksella on my6s suoria
vastuullisia sijoituksia. Suorien vastuullisten sijoitusten
maara likviditeettiportfoliossa oli katsauskauden
lopussa 158 miljoonaa euroa (150 miljoonaa euroa),
mika oli 3,4 % (3,1 %) kaikista arvopaperisijoituksista.
Vastuullisten sijoitusten osuus on Kuntarahoituksella
korkeampi kuin markkinaindeksista laskettu viitearvo
1,9 % (1,9 %). Vastuullisten sijoitusten maara suhteessa
Kuntarahoituksen omaan vihreaan varainhankintaan
0li10,5 % (10 %).
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Kuntarahoituksen luottoluokitukset

Kuntarahoituksen

luottoluokitukset

LUOKITUSLAITOS Pitkdaikainen
varainhankinta

Kuntarahoitus

Moody’s Investors Service

Standard & Poor’s




Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus

Vakavaraisuus

Vakavaraisuus

Konsernin omat varat ja vakavaraisuus
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Kuntarahoitus-konsernin vakavaraisuus
Kuntarahoitus-konsernin kokonaisvakavaraisuus oli keséa-
kuun lopussa 113,8 % (107,9 %) ja CET1-vakavaraisuus 87,8 %
(83,1%). CET1-vakavaraisuussuhde nousi vuoden 2019 lopusta
4,7 prosenttiyksikkda johtuen padosin riskipainotettujen
saamisten pienentymisesta seké alemmasta operatiivisen
riskin pAdomavaateesta. Konsernin vakavaraisuus on pysynyt
vahvana ja se ylittaa lakisdateisen ja viranomaisten asetta-
mat vahimmaisvakavaraisuusvaatimukset moninkertaisesti.
Kuntarahoitus-konsernin omat varat ylittavat 1 371 miljoonaa
euroa (1332 miljoonaa euroa) laissa maaritellyn omien
varojen vahimmaismaaran huomioiden voimassa olevat
padomapuskurit.
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Vakavaraisuus

OMAT VARAT, KONSERNI
(1000¢€)

Ydinpadoma ennen vahennyksia
Vahennykset ydinpadomasta

Ydinpdioma (CET1)

Ensisijainen lisdpadoma ennen véhennyksia
Vahennykset ensisijaisesta lisdpadomasta
Ensisijainen lisapadoma (AT1)
Ensisijainen padgoma (T1)

Toissijainen pddoma ennen vahennyksia
Vahennykset toissijaisesta pddomasta
Toissijainen paddoma (T2)

Omat varat yhteensa

Kuntarahoitus

30.6.2020

1225858
-53880
1171977
347454
347454
1519431

1519431

31.12.2019

1218199
-65747
1162452
347 454
347454
1509906

1509906
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Kuntarahoitus-konsernin ydinpadoma (CET1) oli katsaus-
kauden lopussa 1172 miljoonaa euroa (1162 miljoonaa euroa) ja
ensisijainen padoma oli 1519 miljoonaa euroa (1510 miljoonaa
euroa). Toissijaista omaa padomaa ei ollut ja omat varat
yhteensa olivat 1519 miljoonaa euroa (1510 miljoonaa euroa).

Ydinpaaomaan sisaltyy katsauskauden tulos, silla puoli-
vuosikatsauksen tulos on ollut yleisluontoisen tarkastuksen
kohteena, ja nain ollen katsauskauden voitto voidaan

lukea ydinpaaomaan Euroopan keskuspankin myéntaman
vakavaraisuusasetuksen mukaisen luvan perusteella.

Konserni on soveltanut keséakuun 2020 lopussa Komission
myontamaa helpotusta liittyen varovaista arvostamista
koskevaan arvonoikaisuun (AVA) (Komission delegoitu asetus
2020/866). Delegoitu asetus muuttaa markkinahintojen
epavarmuuteen, positioiden sulkemiskustannuksiin ja malli-
riskeihin liittyvien arvonoikaisujen laskennassa sovellettavaa
aggregointitekijaa. Sovellettava aggregointitekija muuttuu
valiaikaisesti 66 prosenttiin vuoden 2020 loppuun asti, minka
jalkeen se palaa, aiemmalle tasolle, 50 prosenttiin. Muutoksen
vaikutus Kuntarahoitus-konsernin omiin varoihin oli kesakuun
lopussa 8 miljoonaa euroa.
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Vakavaraisuus

OMIEN VAROJEN VAHIMMAISVAATIMUS, KONSERNI

(1000€)

Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta
Saamiset laitoksilta
Katetut joukkolainat
Arvopaperistetut erat
Sijoitusrahastosijoitukset
Muut eréat
Markkinariski
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR), standardimenetelma
Operatiivinen riski, perusmenetelma

Yhteensa

Kuntarahoitus

30.6.2020

Padomavaade

55137
201
486
807
31148
20449

1956
18995
32704

106 835

Riskipainotetut

saamiset

689213
3639
6077

10 087

389349

255617

24444
237433
408795
1335442

31.12.2019

Padomavaade

61038

289
323
37847
20676
84
1818
17085
33841
111964

Riskipainotetut

saamiset

762976

3613
4043
473090
258 456
1049
22724
213561
423016
1399553
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Konsernin riskipainotetut saamiset laskivat 4,6 %
vuoden 2019 lopusta ollen 1335 miljoonaa euroa
kesakuun 2020 lopussa (1400 miljoonaa euroa).
Luotto- ja vastapuoliriskin kokonaisriski pieneni
vuoden 2019 lopun 763 miljoonasta eurosta

689 miljoonaan euroon katsauskauden lopussa.
Tahan vaikutti erityisesti likviditeettisijoitusten
riskipainojen pienentyminen. Markkinariskille ei
ollut pAdomavaadetta kesakuun 2020 lopussa
eika vertailuvuonna, silla valuuttapositio oli

alle 2 % omista varoista, joten markkinariskille

ei ole laskettu omien varojen vaatimusta EU:n
vakavaraisuusasetuksen artiklan 351 mukaisesti.
Vastuun arvonoikaisuriski nousi 237 miljoonaan
euroon (214 miljoonaa euroa). Operatiivisen riskin
vasta-arvo laski 3,4 % 409 miljoonaan euroon
johtuen tuottoindikaattorin pienenemisesta

(423 miljoonaa euroa).
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Vakavaraisuus

Muutokset konsernin CET1-vakavaraisuudessa

90,0%

89,0%

88,0% 4.6 %
87,0%

86,0 %

85,0%

84,0%

830% 831%

820%

81,0%

80,0%

CET1- Luottoriski
vakavaraisuus
12/2019

Kuntarahoitus

0,0%
09%
16 %
Valuuttariski CVA Var Operatiivinen

riski

07%

Ydinpddoma
(CETY)

87,8%

CET1-
vakavaraisuus
6/2020

Kuntarahoitus-konsernijulkistaa samanaikaisesti taman
puolivuosikatsauksen kanssa tasta katsauksesta erillisen
vakavaraisuutta ja riskienhallintaa koskevia tietoja sisalta-
van Pilari lll -raportin, joka on saatavilla Kuntarahoituksen
verkkosivuilla englanniksi.

24/108



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus Liitteet 25/108

Vakavaraisuus

OMAT VARAT, EMOYHTIO 30.6.2020 3112.2019 Emoyhtion vakavaraisuus

(1000€) Emoyhtion kokonaisvakavaraisuus oli 116,8 % kesakuun 2020
lopussa (110,5 %) ja CET1- vakavaraisuus 89,9 % (85,0 %).

Ydinpadoma ennen vahennyksia Iz 1216578 Ydinpaaoma oli katsauskauden lopussa 1170 miljoonaa euroa
Vahennykset ydinpddomasta -53894 55762 (1161 milioonaa euroa) ja ensisijainen pagdoma oli 1519 miljoo-
Ydinpadoma (CET1) 1170 004 1160 816 naa euroa (1510 miljoonaa euroa). Toissijaista omaa padomaa
Ensisijainen lisdpadoma ennen vahennyksia 349141 348896 eiollut ja omat varat yhteensa olivat 1519 miljoonaa euroa (1510
Vahennykset ensisijaisesta lisdpaédomasta - - milioonaa euroa).
Ensisijainen lisipadoma (AT1) 349141 348 896
Ensisijainen padgoma (T1) 1519145 1509712

Toissijainen padoma ennen vahennyksia - -
Vahennykset toissijaisesta padomasta - -
Toissijainen paddoma (T2) - -
Omat varat yhteensa 1519145 1509712

Kuntarahoitus
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Vakavaraisuus

OMIEN VAROJEN VAHIMMAISVAATIMUS, EMOYHTIO

(1000€)

Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta
Saamiset laitoksilta
Katetut joukkolainat
Arvopaperistetut erat
Sijoitusrahastosijoitukset
Oman padoman ehtoiset sijoitukset
Muut eréat
Markkinariski
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),standardimenetelma
Operatiivinen riski, perusmenetelma

Yhteensa

Kuntarahoitus

30.6.2020
Riskipainotetut
Padomavaade saamiset
55183 689790
291 3639
486 6077
807 10087
31131 389135
20449 255617
131 1639
1888 23596
18995 237433
29904 373803
104 082 1301025
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3112.2019
Riskipainotetut
Padomavaade saamiset
61090 763631
289 3613
323 4043
37833 472917
20676 258 456
84 1049
131 1639
1753 21912
17 085 213 561
31081 388508
109 256 1365700
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Vakavaraisuus

Konsernin vdhimmaispaaomavaatimukset ja padomapuskurit

16,00%
14,00 %
1200%
10,00 %
8,00%
6,00%
4,50 %
4,00%
2,00%
0,00%
CET1-

padoma-
vaatimus

Kuntarahoitus

2,50 %

Kiintea
lisdpadoma-
vaatimus

013 %

Muuttuva
lisdpadoma-
vaatimus

0,50%

O-Sllja
jarjestelma-
riskipuskuri
(max)

3,50 %
225%
7’63 % .
CET1- P2R Tier1
minimi jaAT1
-padoma-
vaatimus

13,38 %

Kokonaisva-
kavaraisuuden
minimi
puskureilla

Vahimmaispadomavaatimukset ja padomapuskurit
Vahimmaispadomavaatimus vakavaraisuudelle on 8 % ja CET1-
vakavaraisuudelle 4,5 %. Luottolaitoslain mukainen kiinteé lisa-
padomavaatimus on 2,5 % seka muu rahoitusjarjestelman kan-
nalta merkittavan luottolaitoksen (O-SlI) lisdpadaomavaatimus on
Kuntarahoitus-konsernille 0,5 %. Finanssivalvonta tekee paaték-
sen muuttuvasta lisdpadomavaatimuksesta neljannesvuosittain ja
paatti olla asettamatta kesakuussa 2020 muuttuvaa lisdpaédoma-
vaatimusta. Finanssivalvonnan asettama jarjestelmariskipuskuriin
perustuva lisdpadgomavaatimus Kuntarahoitus-konsernille on
ollut 1,5 % heinakuusta 2019 lahtien ja se tarkistetaan vuosittain.
Jarjestelmariskipuskuri ja O-Sll lisdpadomavaatimus ovat rinnak-
kaisia puskureita, joista sovelletaan suurempaa.

6.4.2020 Finanssivalvonta paivitti kaikkia Suomen suurimpia
luottolaitoksia koskevia padomavaatimuksia. Naiden paivitysten
tavoitteena on yleisesti lieventaa koronapandemian kielteisia
vaikutuksia finanssimarkkinoiden vakauteen seka luottolaitosten
kykyyn rahoittaa taloutta. Finanssivalvonta poisti Kuntarahoitus-
konsernia koskevan jarjestelmariskipuskurin, 1,5 %. Muutos astui
valittdmasti voimaan ja se alensi konsernin pddomavaatimusta
1,0 prosenttiyksikkoa.

Vastuiden maantieteellisen jakauman perusteella maarittyva luot-
tolaitoskohtainen lisdpaaomavaatimus on Kuntarahoitus-konser-
nille 0,13 %, ja nain ollen CET1-vakavaraisuuden alaraja on 7,63 %
(9,22 %) ja kokonaisvakavaraisuuden alaraja 1113 % (12,72 %).
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Edella olevien liséksi Euroopan keskuspankki on aset-
tanut osana vuosittaista valvojan arviota (SREP) Kunta-
rahoitus-konsernille 2,25 % lisdpadomavaatimuksen
(P2R). P2R-lisdpadomavaatimuksen huomioiva minimi-
taso CET1-vakavaraisuudelle oli 9,88 % (11,47 %) ja
kokonaisvakavaraisuudelle 13,38 % (14,97 %) kesékuun
2020 lopussa.

Kuntarahoitus-konserni tayttada ndma vahimmaisva-
kavaraisuusvaatimukset moninkertaisesti. Konser-
nin CET1-vakavaraisuus oli kesékuun lopussa 87,8 %
(83,1 %) ja kokonaisvakavaraisuus oli 113,8 % (107,9 %).

Vahimmaisomavaraisuusaste ja
maksuvalmiusvaatimus

Konsernin vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio)
oli katsauskauden lopussa 3,8 % (4,0 %) laskettuna talla
hetkella sovellettavia laskentaperiaatteita (CRR) noudat-
taen. Vahimmaisomavaraisuusasteen lievaan heikkene-
miseen vaikuttivat luottokannan voimakas kasvu katsaus-
kaudella seka kauden negatiiviset realisoitumattomat
kayvan arvon muutokset. Vahimmaistaso vahimmais-
omavaraisuusasteelle on 3 %, ja vaade astuu voimaan
kesakuussa 2021. VAhimmaisomavaraisuusasteeseen
liittyvan sadantelyn muutoksista tehdaan selkoa luvussa
Muutokset vahimmaisomavaraisuusastetta ja pdaomia
koskevassa saéntelyssa.

Kuntarahoitus

Maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio, LCR)
oli kesakuun lopussa 353,9 % (430,2 %). Maksuvalmius-
vaatimuksen véhimmaistaso on 100 %.

Kuntarahoitus-konserni varautuu myds pysyvan va-
rainhankinnan vaatimukseen (Net Stable Funding Ratio,
NSFR), joka tulee voimaan kesakuussa 2021. Konsernin
NSFR oli kesékuun 2020 lopussa 117,5 % (116,3 %) nyky-
tulkintojen mukaan laskettuna. Pysyvan varainhankinnan
vaatimuksen vahimmaistaso on 100 %.

Muutokset vahimmaisomavaraisuusastetta ja
padomia koskevassa sadntelyssa

Pitkaan valmisteilla olleet pankkien vakavaraisuusaan-
telya koskevat muutokset (CRR Il ja CRD V) hyvéksyttiin
Euroopan parlamentissa huhtikuussa 2019 ja suurelta
osin nama muutokset tulevat sovellettavaksi kesékuussa
2021. Tahan muutospakettiin sisaltyy myds vahimmais-
omavaraisuusastetta koskeva vaatimus, jonka mukaisesti
luottolaitoksen vahimmaisomavaraisuusasteen tulee
olla vahintaan 3 %. Kuntarahoitus-konserni on valmistau-
tunut usean vuoden ajan vahimmaisomavaraisuusvaa-
timuksen kayttéénottoon, ja sen vahimmaisomavarai-
suusaste ylittaa vaaditun 3 % tason ollen katsauskauden
lopussa 3,8 % (4,0 %).

Vahvistetun sdantelyn mukaan julkinen kehitysluottolai-
tos (public development credit institution) voi kesékuusta
2021 lahtien vahentad vahimmaisomavaraisuusasteen
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laskennassa valtiolta ja kunnilta olevat luottosaatavansa.
Itsearvioinnin perusteella Kuntarahoitus on todennut
tayttavansa kehitysluottolaitoksen tunnusmerkiston.
Tunnusmerkiston tayttyessa CRR ll:een siséltyvilla muu-
toksilla on merkittava positiivinen vaikutus konsernin
vahimmaéaisomavaraisuusasteeseen. Muiden muutospa-
kettiin sisaltyvien muutosten vaikutukset vahimmaisoma-
varaisuusasteeseen ovat alustavien arvioiden mukaan
merkitykseltaan vahaisempia.

Muutospaketin ei arvioida muuttavan olennaisesti kon-
sernin vakavaraisuusasemaa. Kuntarahoitus-konsernin
CET1-suhde oli kesakuun lopussa erittain korkea 87,8 %.
CRR Il ja CRD V:n voimaantulon ei arvioida vaikuttavan
merkittavasti CET1-vakavaraisuuteen.

Kriisinratkaisusaantelyyn liittyvat

hyvaksyttavat vastuut

Kuntarahoituksen kriisinratkaisuviranomainen on EU:n
yhteinen kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution
Board, SRB). Yhteinen kriisinratkaisuneuvosto on aset-
tamassa Kuntarahoitukselle sitovaa omien varojen ja
alentamiskelpoisten velkojen vahimmaisméaaraa kos-
kevaa vaatimusta (Minimum Requirement for own funds
and Eligible Liabilities, MREL). Vaatimus astunee voi-
maan vuoden 2022 alusta. Kuntarahoitukselle omien
varojen ja alentamiskelpoisten velkojen yhteismaaran
arvioidaan ylittavan selvasti konsernille asetettavan
vahimmaisvaatimuksen.
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Riskienhallinta

Riskienhallinta

Kuntarahoitus-konsernin liiketoiminta edellyttaa riittavia riskienhallinta-
mekanismeja, joilla varmistetaan konsernin riskiaseman sailyminen hallituksen
vahvistamissa puitteissa. Konserni soveltaa riskienhallinnassaan konservatiivisia
periaatteita. Tavoitteena on kokonaisriskiaseman sailyttdminen niin matalalla
tasolla, ettéd Kuntarahoituksen hyvaa luottoluokitusta ei vaaranneta.

Kuntarahoitus-konsernin toimintaan liittyvat merkittavat riskityypit ovat luotto-
javastapuoliriski, markkinariski ja likviditeettiriski. Kaikkiin liiketoimintoihin
liittyy olennaisesti my6s strategiset riskit seka operatiiviset riskit mukaan lukien
compliance-riski ja ilmastoriskit.

Konsernin riskiasema

Koronapandemia voi vaikuttaa Kuntarahoitus-konsernin vastapuoliriskeihin
jalikviditeettisalkun luottoriskeihin, maksuvalmiuden yllapitamiseen, luoton-
antoon ja liiketoimintaprosesseihin liittyviin riskeihin. Toistaiseksi pandemialla
ei kuitenkaan ole ollut merkittavaa negatiivista vaikutusta naihin.

Konsernin riskinottohalukkuudessa ei tapahtunut olennaisia muutoksia alku-
vuoden 2020 aikana. Riskit pysyivat katsauskauden aikana asetettujen
limiittien puitteissa, ja riskiasema on sailynyt vakaana. Rahoitusinstrumenttien
realisoitumattomat kédyvan arvon muutokset aiheuttivat tulosvolatiliteettia.
Konserni seuraa ja analysoi jatkuvasti arvostuksista syntyvaa volatiliteettia ja
varautuu sen mahdollisesti aiheuttamiin tulos- ja vakavaraisuusvaikutuksiin.

Kuntarahoitus
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Kuntarahoitus altistuu luottoriskille osana konsernin lii-
ketoimintaa. Asiakaskunnan luonteen vuoksi luottoriskit
ovat vahaisia, mutta niiden poistaminen kokonaan toi-
minnasta on mahdotonta. Kuntarahoituksen luottoriskit
syntyvat lahes yksinomaan asiakasrahoituksesta seka
likviditeetti- ja johdannaissalkun saamisista. Kuntara-
hoitus tarjoaa asiakkailleen niiden korkoriskipositioiden
suojaamiseen myds johdannaissopimuksia, jotka kate-
taan vastakkaisilla sopimuksilla markkinoilta. Johdan-
naisia kaytetaan vain markkinariskeilta suojautumiseen.
Kuntarahoituksen luottoriskiasema on sailynyt katsaus-
kauden aikana vakaana ja riskitasoltaan alhaisena.

Huomioiden luottoriskin vahentamistekniikat (kiinteis-
tévakuudet ja saadut takaukset) Kuntarahoituksella

ei ole asiakasriskia asiakkaidensa rahoituksessa eika
nain ollen yhdenkaan asiakkaan asiakasriski ylita 10 %
omista varoista. Alkuvuoden aikana odotettavissa olevien
luottotappioiden méara on pienentynyt ja tulokseen
kirjattujen odotettavissa olevien luottotappioiden maara
oli 0,0 miljoonaa euroa (0,1 miljoonaa euroa). Myonnetty-
jen lainanhoitojoustojen maara katsauskauden lopussa
oli 77 miljoonaa euroa, mika on 44 miljoonaa euroa
enemman kuin vuoden 2019 lopussa. Jarjestamattomia
saamisia oli kesakuun lopussa 44 miljoonaa euroa

(67 miljoonaa euroa). Naille jarjestamattomille saamisille
Kuntarahoituksella on kuntien omavelkainen takaus

tai kiinteistévakuus seka kunnan ja/tai valtion antamat
takaukset eika siten naihin saataviin odoteta liittyvan
riskia lopullisesta luottotappiosta. Jarjestamattomat
saamiset olivat 01 % asiakasvastuista (0,3 %).

Kuntarahoitus

Markkinariskit muodostuvat korko-, valuuttakurssi- ja
muista markkina- ja hintariskeista. Kuntarahoitus hallitsee
liketoiminnasta syntyvaa korkoriskia johdannaissopimus-
ten avulla. Korkoriskia syntyy paaasiassa euriborkorkojen
korkosidonnaisuuden eroista taseen saamisten ja velkojen
vaélilla. Korkoriskia seurataan ja suojataan aktiivisesti. Tulo-
riskin laskennassa kaytetaan kahdeksaa eri skenaariota,
joista epaedullisin tulema otetaan huomioon. Epaedullisin
skenaario oletti koko korkokayran yhden prosenttiyksikon
nousun. Yhden vuoden tuloriski oli kesakuun lopussa

-21 miljoonaa euroa (-14 miljoonaa euroa). Myos taseen
nykyarvon korkoherkkyyden laskennassa kaytetaan usei-
ta eri skenaarioita, joista huomioidaan epaedullisin tulema.
Epéaedullisin skenaario oletti koko korkokayran kahden
prosenttiyksikdn nousun. Korkoherkkyys oli kesékuun
lopussa -302 miljoonaa euroa (-114 miljoonaa euroa).

Valuuttakurssiriskiltd suojaudutaan vaihtamalla johdan-
naissopimuksilla kaikki valuuttamaarainen varainhankinta ja
sijoitukset euromaaraiseksi. Kuntarahoituksella ei kaytan-
ndssa ole liiketoiminnastaan syntyvaa valuuttakurssiriskia.
Johdannaisten keskusvastapuoliselvityksen vakuushallin-
nan seurauksena voi kuitenkin syntya valiaikaisesti pienta
valuuttakurssiriskié. Tata valuuttakurssiriskia seurataan ja
suojataan aktiivisesti. Myos muilta markkina- ja hintariskeil-
ta suojaudutaan johdannaissopimuksilla. Johdannaisso-
pimuksia voidaan solmia vain suojaustarkoituksessa, silla
Kuntarahoitus ei harjoita trading-toimintaa. Kuntarahoi-
tus-konsernin markkinariski on edelleen séilynyt vakaana,
vaikka rahoitusinstrumenttien realisoitumattomien kayvan
arvon muutosten aiheuttama tulosvolatiliteetti on kasvanut.
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Kuntarahoitus-konserni kehittaa aktiivisesti ymmarrys-
taan rahoitus- ja sijoitustoimintaansa sisaltyvista ilmas-
toriskeista. Naissa tullaan huomioimaan laaja-alaisesti
fyysisia, teknologisia ja lainsdadanndllisia riskeja.

Kuntarahoitus hallitsee jalleenrahoitusriskia rajoittamalla
rahoitusvarojen ja -velkojen valista keskimaturiteettia.
Liséksi maksuvalmiusriskia rajoitetaan kaytettavissa
olevan lyhyt- ja pitkdaikaisen likviditeetin vahimmaisriit-
tavyyden limiitilla. Likviditeetin riittavyys -tunnusluku oli
katsauskauden lopussa 15,5 kuukautta (13,6 kuukautta).
Kuntarahoitus-konsernin maksuvalmius on hyva ja mak-
suvalmiusvaatimus (LCR) oli kesakuun lopussa 353,9 %
(430,2 %). Rahoituksen saatavuus on sailynyt hyvalla
tasolla alkuvuoden aikana. Tammi-kesakuussa 2020
laskettiin likkeeseen pitkaaikaista varainhankintaa 5 504
miljoonaa euroa (3 432 miljoonaa euroa).

Operatiivisten riskien arvioidaan olevan maltillisella
tasolla. Operatiivisista riskeista ei realisoitunut olennaisia
tappioita alkuvuoden 2020 aikana. Kuntarahoituksen
arvion mukaan koronapandemia ei ole nostanut opera-
tiivisia riskeja. Konsernin toimintatavat ovat etatyokay-
tantdineen muuttuneet, mutta liiketoiminta on jatkunut
normaalisti. Esimerkiksi prosesseihin ja tietoturvaan
liittyvat kontrollit ovat olleet kaytdssa ja toimineet myds
tana aikana.

Koronapandemiasta huolimatta Kuntarahoitus-konsernin
toiminnan riskiasema on katsauskaudella sailynyt vakaa-
na ja riskitasoltaan maltillisena.
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Hallinnointikaytanto

Hallinnointikaytanto

Kuntarahoitus noudattaa yhtiélainsdadannon lisaksi luottolaitostoiminnasta
annetun lain vaatimuksia hallinnon jarjestamisesta. Hallintoon liittyvat kaytannot
on kuvattu tarkemmin Kuntarahoituksen verkkosivuilla.

Kuntarahoitus julkistaa vuosikertomuksen julkistamisen aikaan verkkosivuillaan
toimintakertomuksesta erillisen arvopaperimarkkinalain 7 luvun 7§:n mukaisen
selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelméastaan sisaltden kuvauksen taloudel-
liseen raportointiprosessiin liittyvien sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan
jarjestelmien paapiirteista. Selvitys pitaa siséllaan myos luottolaitostoiminnasta
annetun lain edellyttamat kuvaukset hallinnosta seka tiedot siita, miten Kunta-
rahoitus noudattaa porssiyhtioitd koskevaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
Suomen listayhtididen hallinnointikoodia.

Koska Kuntarahoitus on yksinomaan listattujen joukkovelkakirjalainojen
liikkeeseenlaskija ja sen osakkeet eivat ole julkisen kaupankaynnin kohteena,
Kuntarahoituksen kannalta ei ole tarkoituksenmukaista suoraan soveltaa
kyseista koodia. Kuntarahoitus on tasté huolimatta laatinut omat sisaiset
hallintoa koskevat ohjeensa kyseisen koodin pohjalta.

Kuntarahoitus
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Hallinnointikaytanto

Konsernirakenne

Kuntarahoitus-konsernin muodostavat Kuntarahoitus
Oyij (Kuntarahoitus) seka Rahoituksen neuvontapalvelut
Inspira Oy (Inspira). Kuntarahoitus omistaa Inspiran sata-
prosenttisesti. Katsauskaudella konsernirakenteessa ei
tapahtunut muutoksia.

Yhtiokokous

Kuntarahoituksen varsinainen yhtidkokous pidettiin
25.3.2020. Yhtiékokous vahvisti tilinpaatoksen tili-
kaudelta 2019 ja mydnsi vastuuvapauden hallituksen
jasenille, toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaisel-
le. Liséksi yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen
mukaisesti, ettd osinkoa jaetaan 0,16 euroa osakkeelta
(0,16 euroa osakkeelta), yhteensé 6 250 207,68 euroa
(6 250 207,68 euroa), ja ettd muut voitonjakokelpoiset
varat, 129 117 955,25 euroa (127 617 814,70 euroa), jate-
tdan omaan padomaan.

Varsinainen yhtiokokous nimitti omistajien nimitys-
valiokunnan ehdotuksen mukaisesti hallituksen jasenet
toimikaudelle 2020-2021 (vuoden 2020 varsinaisesta
yhtidkokouksesta seuraavan varsinaisen yhtiokokouk-
sen paattymiseen asti). Yhtiokokous vahvisti myos
omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
hallituksen jasenille maksettavien palkkioiden maarat.

Kuntarahoitus

Kokouksessa valittiin liséksi Kuntarahoituksen tilin-
tarkastajaksi tilintarkastusyhteisd KPMG Oy Ab,
paavastuullisena tilintarkastajana KHT Tiia Kataja.

Han toimi myd&s edellisell tilikaudella paavastuullisena
tilintarkastajana.

Hallitus

Omistajien nimitysvaliokunta teki ehdotuksen 25.3.2020
jarjestetylle yhtiokokoukselle yhtién hallitukseen
valittavista henkil6ista toimikaudelle, joka alkoi

vuoden 2020 varsinaisen yhtibkokouksen paattyes-
séja paattyy seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen
paattyessa.

Yhtiokokous paatti valita hallituksen jaseniksi seuraavat
henkil6t:

» Maaria Eriksson

* Markku Koponen

+ KariLaukkanen

« Vivi Marttila

+ Tuula Saxholm

+ Denis Strandell

« Kimmo Viertola

» Helena Walldén

Kuntarahoituksen hallitus valitsi hallituksen puheen-
johtajaksi Helena Walldénin ja varapuheenjohtajaksi
Tuula Saxholmin.

Toimintaansa tehostaakseen hallitus on perustanut
avustaviksi ja valmisteleviksi toimielimiksi tarkastus-,
riski- ja palkitsemisvaliokunnan. Palkitsemisvaliokuntaan
hallitus valitsi Helena Walldénin puheenjohtajaksi seka
Markku Koposen, Tuula Saxholmin ja Kimmo Viertolan
jaseniksi. Tarkastusvaliokuntaan hallitus valitsi Markku
Koposen puheenjohtajaksi seka Kari Laukkasen ja Vivi
Marttilan jaseniksi. Riskivaliokuntaan hallitus valitsi Kari
Laukkasen puheenjohtajaksi seka Maaria Erikssonin ja
Denis Strandellin jaseniksi.

Vuoden 2019 varsinaisesta yhtibkokouksesta vuoden
2020 varsinaiseen yhtiokokoukseen asti hallitukseen
kuuluivat seuraavat jasenet: Helena Walldén (puheen-
johtaja), Tuula Saxholm (varapuheenjohtaja), Maaria
Eriksson, Minna Helppi, Markku Koponen, Jari Koskinen,
Kari Laukkanen ja Vivi Marttila. Raija-Leena Hankonen
erosi Kuntarahoituksen hallituksesta ja sen valiokuntien
jasenyydesta 21.2.2020.

Hallituksen ja sen valiokuntien toimintaa on selostettu
tarkemmin Kuntarahoituksen verkkosivuilla.
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Hallinnointikaytanto

Henkilosto o _ Katsauskauden jalkeiset tapahtumat
Kuntarahoitus-konsernissa tydskenteli kesakuun 2020
lopussa 167 henkiloa (167). Ei olennaisia tapahtumia katsauskauden jalkeen.

Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii Esa Kallio
jatoimitusjohtajan sijaisena johtaja Mari Tyster.
Lisaksi Kuntarahoituksen johtoryhmaan kuuluvat
johtajat Aku Dunderfelt, Toni Heikkila, Rainer Holm,
Joakim Holmstrém ja Harri Luhtala.

Sisdinen tarkastus

Sisaisen tarkastuksen tehtaviin kuuluu valvoa Kunta-
rahoituksen taloudellisen ja muun johtamisinformaation
luotettavuutta ja oikeellisuutta. Liséksi sen tehtavana on
varmistaa, ettd Kuntarahoituksella on toimintaa varten
riittavat ja asianmukaisesti jarjestetyt manuaaliset ja
tietotekniset jarjestelmat ja etta toimintaan liittyvien
riskien hallinta onriittavaa.

Kuntarahoitus
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Nékymat loppuvuodelle 2020

Nakymat loppuvuodelle 2020

Koronakriisi on globaali, hyvin erityislaatuinen maailman-
laajuinen taloussokki, silla sen juurisyy ei ole talouden
epatasapainoissa vaan viruksessa. Pandemian saaminen
uskottavasti hallintaan voisi nopeasti muuttaa talouden
nakyman huomattavasti positiivisemmaksi. Toisaalta
tautitilanne seka riski pandemian uusista aalloista

yhé ratkaisevasti maarittelevat, miten pitkékestoisesti
yksityistalouksien investointi- ja kulutuskyky vaurioituvat,
milla olisi suuri vaikutus kunnille kertyviin verotuloihin.

My®és politikassa on merkittavia riskeja. Britannian sopi-
mukseton EU-ero on vuoden paatteeksi edelleen mahdol-
linen, Yhdysvaltojen ja Kiinan valinen kauppasota voi uu-
delleen karjistya ja Yhdysvaltojen presidentinvaalit voivat
voimistaa poliittista levottomuutta Yhdysvaltojen sisalla.

Koronapandemian mahdollisen uudelleen kiihtymisen

ja sitd seuraavien rajoitustoimien todennakdisyytta on
erittain vaikea arvioida. Toistaiseksi pandemian vaikutuk-
set Kuntarahoituksen varainhankintaan ovat olleet hyvin
maltillisia ja rahoitustoiminnan osalta pandemian odote-
taan kasvattavan rahoituksen kysyntaa jatkossakin.

Suomessa on jo pitkaan valmisteltu sote-uudistusta.
Viimeisimmat uudistusta koskevat lakiesitykset ovat

Kuntarahoitus

parhaillaan lausuntokierroksella. Toteutuvan uudis-
tuksen sisalto ja siten kokonaisvaltaisten vaikutusten
arvioiminen Kuntarahoituksen asiakaskenttaan tai Kun-
tarahoituksen omaan toimintaan on haastavaa, mutta
uudistuksella ei kuitenkaan odoteta olevan olennaista
vaikutusta Kuntarahoitus-konsernin toiminnan volyymei-
hin vuonna 2020.

Konserni jatkaa edelleen merkittavia panostuksia jarjes-
telmien kehittamiseen tehostaakseen ja parantaakseen
toimintaansa entisestaan seka pystyakseen digitalisoi-
maan palvelujaan tulevaisuudessa. Konserni ennakoi
edelleen vuoden 2020 kulujen odotetusti kasvavan
edellista vuotta suuremmiksi erityisesti tietojarjestelmien
kehittamisen myota, vaikka koronapandemia onkin
hidastanut kokonaiskulujen kasvuvauhtia.

Vuonna 2019 vahvistetun ja kesdkuussa 2021
sovellettavaksi tulevan pankkien vakavaraisuus-
saantelyn (CRR /l) mukaan julkinen kehitysluottolaitos
(public development credit institution) voi vahentaa
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa
valtiolta ja kunnilta olevat luottosaatavansa. Itse-
arviointinsa perusteella Kuntarahoitus on todennut
tayttavansa kehitysluottolaitoksen tunnusmerkiston.

Tunnusmerkiston tayttyessa CRR ll:een sisaltyvilla
muutoksilla on merkittava positiivinen vaikutus Kuntara-
hoitus-konsernin vahimmaisomavaraisuusasteeseen.

Edella kuvatut seikat huomioon ottaen ja olettaen, etta
markkinakorkojen ja luottoriskipreemioiden kehitys ei
poikkea merkittavasti odotetusta, Kuntarahoitus-konser-
ni arvioi liikkevoiton ilman realisoitumattomia kayvan arvon
muutoksia olevan samantasoinen kuin vuonna 2019.
IFRS 9 -tilinpaatdsstandardin arvostussaanndkset voivat
aiheuttaa merkittavia realisoitumattomia kayvan arvon
muutoksia, joista osa lisda my6s kokonaisliikevoiton vola-
tiliteettia ja vaikeuttaa siten liikevoiton ennustettavuutta.

Tassa esitetyt arviot perustuvat tamanhetkiseen nake-
mykseen toimintaympariston ja toiminnan kehityksesta.

Helsingissa 14.8.2020
Kuntarahoitus Oyj
Hallitus

Lisatietoja:
Toimitusjohtaja Esa Kallio, puh. 050 337 7953
Johtaja, talous, Harri Luhtala, puh. 050 592 9454
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Konsernin kehitys

KONSERNIN KEHITYS 30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
Liikevaihto (milj. euroa) 257 348 718
Korkokate (milj. euroa)* 123 17 240
%-osuus likevaihdosta 481 336 335
Liikevoitto (milj. euroa)* 62 34 131
%-osuus likevaihdosta 243 97 18,3
Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset (milj. euroa)* -31 -56 -54
Liikevoitto iiman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia (milj. euroa)* 93 90 186
Kulu-tuotto-suhde* 03 05 03
Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia® 0,2 0,2 02
Oman padoman tuotto (ROE), %* 6,2 36 6,8
Oman padoman tuotto (ROE) ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia, %* 93 96 96
Koko pagoman tuotto (ROA), %* 0,2 0] 0,3
Koko pdaoman tuotto (ROA) ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia %* 04 04 04

Kuntarahoitus
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Konsernin kehitys

30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
Lainakanta (milj. euroa)* 25810 23019 23970
Uusi luotonanto (milj. euroa)* 2543 1386 3175
Varainhankinnan kokonaismaéra (milj. euroa)* 35805 31822 33929
Pitkaaikainen uusi varainhankinta (milj. euroa)* 5504 3432 7385
Oma paaoma (milj. euroa) 1610 1506 1594
Taseen loppusumma (milj. euroa) 41288 36956 38934
Kokonaislikviditeetti (millj. euroa)* 8311 8554 9882
Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % 3539 2073 430,2
Omavaraisuusaste, %" 39 41 41
Ydinpaaoma (CETY) (milj. euroa) 1172 1076 1162
Ensisijainen pagoma (Tier 1) (milj. euroa) 1519 1423 1510
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1519 1423 1510
CET1-vakavaraisuus, % 878 69,1 831
Tier 1-vakavaraisuus, % 13,8 914 107,9
Kokonaisvakavaraisuus, % 113,8 914 107,9
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % 3,8 4,0 4,0
Henkilostod 167 163 167

* Vaihtoehtoinen tunnusluku. Tarkemmat tiedot vaihtoehtoisista tunnusluvuista I6ytyvét sivuilta 37-43.

Kuntarahoitus
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Tunnusluvut

Tunnusluvut

Kuntarahoitus-konserni maarittelee vaihtoehtoiset tunnusluvut (Alternative
Performance Measures, APM) tunnusluvuiksi, joita ei ole méaaritelty
IFRS-standardeissa tai vakavaraisuussaannoksissa (CRD/CRR). Vaihtoehtoiset
tunnusluvut parantavat vertailukelpoisuutta saman toimialan yritysten ja
eriraportointikausien valilla ja tarjoavat arvokasta tietoa taloudellisten
raporttien lukijoille. Vaihtoehtoiset tunnusluvut tarjoavat johdonmukaisen
perustan tilikausien tulosten vertaamiseen ja konsernin suorituskyvyn
arviointiin. Ne ovat myos tarkeé osa konsernin johdon asettamien operatiivisten
tavoitteiden asettamista ja seurantaa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut esitetdan konsernin taloudellisessa raportoinnissa
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets

Authority, ESMA) vaihtoehtoisista tunnusluvuista antamien ohjeiden mukaisesti.

Kuntarahoitus -konserni ei ole tehnyt muutoksia tai lisdnnyt uusia vaihtoehtoisia
tunnuslukuja koronapandemian vaikutusten takia.

Kuntarahoitus
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Tunnusluvut

Taulukon luvut on esitetty miljoonina euroina.

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU MAARITELMA /PERUSTELU
Korkokate Korkotuotot rahoitusvaroista ja korkokulut rahoitusveloista

kirjataan korkokatteeseen. Konsernin liketoiminnan tuotoista
suurin osa muodostuu korkokatteesta.

Realisoitumattomat
kayvan arvon
muutokset

IFRS 9 -standardin kayttéonoton myété aikaisempaa enemman
konsernin rahoitusinstrumenteista arvostetaan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti, mika lisda konsernin tulosvolatiliteettia
merkittavasti. Eri raportointikausien ja yritysten liikketoiminnan
tuloksellisuuden vertailtavuuden parantamiseksi on usein tarpeen
raportoida konsernin tulosta ja siihen liittyvia tunnuslukuja myo®s
ilman realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia.

Liikevoitto Liikevoitto kuvaa konsernin liketoiminnan tulosta ennen veroja.

Liikevoittoilman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia

Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia kuvaa
konsernin operatiivisen liketoiminnan ansaintakykya.

Tuotot Tuotot kuvastavat mm. kulu-tuottosuhde -tunnusluvussa jakajana
kaytettya (palkkiokuluilla oikaistua) eraa, joka kuvaa konsernin

kaikkia tuottoja ml. korkokate.

Kuntarahoitus
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 286 401
Korkokulut ja vastaavat kulut -163 -284
Korkokate 123 17
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, kayvan arvon muutokset -29 -30
Suojauslaskennan nettotuotot -2 -27
Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset -31 -56
Liikevoitto 62 34
Liikevoitto 62 34
Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset -31 -56
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 93 90
Korkokate 123 17
Palkkiotuotot 2 2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -30 -29
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 0 0
Suojauslaskennan nettotuotot -2 -27
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Tuotot 94 64
(X X )
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Tunnusluvut

VAIHTOEHTOINEN

TUNNUSLUKU MAARITELMA /PERUSTELU

Tuototilman Tuotot iiman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia kuvastaa

realisoitumattomia konsernin operatiivisen liketoiminnan tuottoja, joista merkittavin on

kayvan arvon korkokate.

muutoksia

Muut tuotot Muut tuotot pitavat sisallaan kaikki konsernin muutot tuotot, pl.
korkokate ja realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset.

Kulut Kulut kuvastavat mm. kulu-tuottosuhde -tunnusluvussa jaettavana

(pl. palkkiokulut) kdytettya erad, joka kuvaa konsernin kaikkia
liketoiminnan kuluja.

Kulu-tuottosuhde on rahoitustoimialalla vakiintunut tunnusluku
kulujen ja tuottojen vélisen suhteen arvioimiseksi. Suhdeluku
antaa sijoittajille vertailukelpoisen kuvan konsernin toiminnan
kustannustehokkuudesta.

Kulu-tuottosuhde

Kuntarahoitus
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Tuotot 94 64
-Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset 31 56
Tuotot ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 125 120
Palkkiotuotot 2 2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, realisoituneet -1 1
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot (0] 0]
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Muut tuotot 3
Palkkiokulut 2 2
Hallintokulut 16 16
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 8 2
Liiketoiminnan muut kulut 1 1
Kulut 32 31
Kulut (pl. palkkiokulut) 29 29
+ Tuotot (sis. nettopalkkiotuotot) 91 62
Kulu-tuottosuhde 0,3 0,5
(X X )
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Tunnusluvut

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Kulu-tuottosuhde iiman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia

Realisoitumattomien
kayvan arvon
muutosten vaikutus
kauden laajaan
tulokseen ja

omaan paaomaan
verojen jalkeen

MAARITELMA /PERUSTELU

Kulu-tuottosuhde iiman realisoitumattomia kayvan arvon
muutoksia antaa kulu-tuottosuhdetta tarkemman kuvan
konsernin operatiivisesta tehokkuudesta, koska se ei huomioi
realisoitumattomien kéyvan arvon muutosten vaikutusta
kulu-tuottosuhteeseen. Tunnusluvun kdyttd on yleistynyt
taloudellisessa raportoinnissa IFRS 9 -standardin kdyttddénoton
my6ta, koska tuottojen volatiliteetti on kasvanut johtuen
rahoitusinstrumenttien realisoitumattomista tulosvaikutteisesti
kirjattavista kdyvan arvon muutoksista. Tunnusluku parantaa
vertailukelpoisuutta eriraportointikausien ja yritysten valilla.

Tunnusluku kuvaa kauden realisoitumattomien kayvan arvon
muutosten vaikutusta konsernin laajaan tulokseen ja omaan
padomaan verojen jalkeen.

Kuntarahoitus

40/108

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Kulut (pl. palkkiokulut) 29 29
+ (Tuotot (sis. nettopalkkiotuotot) 91 62
- Realisoitumattomat kayvén arvon muutokset) -31 -56
Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia 0,2 0,2
Realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset, tulosvaikutteiset -31 -56
Tulosvaikutteisesti kirjatut verot realisoitumattomista kéyvan arvon muutoksista 6 1
Nimenomaisesti kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen oman 18 1
luottoriskin muutoksesta aiheutuva kdyvan arvon muutos verojen jalkeen
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos verojen jalkeen -32 0
Kayvan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista 0 1
rahoitusvaroista verojen jalkeen
Realisoitumattomien kdyvan arvon muutosten vaikutus kauden laajaan tulokseen ja -40 -34
omaan paaomaan verojen jalkeen

(X X )
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Tunnusluvut

VAIHTOEHTOINEN

TUNNUSLUKU

Oman padoman tuotto

(ROE), %

Oman padoman
tuotto (ROE) iiman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia, %

Koko padoman
tuotto (ROA), %

Koko paaoman
tuotto (ROA) iiman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia, %

MAARITELMA /PERUSTELU

ROE mittaa konsernin padoman kaytén tehokkuutta. Tunnuslukua
kaytetaan yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena
tunnuslukuna se parantaa yritysten taloudellisen raportoinnin
vertailukelpoisuutta.

Konsernin kayttdma strateginen mittari.
Realisoitumattomien kéyvéan arvon muutosten poislukeminen
parantaa ROE:n vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla.

ROA mittaa konsernin investointien tehokkuutta. Sité kaytetaan
yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena tunnuslukuna se
parantaa yritysten taloudellisen raportoinnin vertailukelpoisuutta.

Realisoitumattomien kayvan arvon muutosten poislukeminen
parantaa ROA:n vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla.

Kuntarahoitus
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 30.6.2020 31122019
((Liikevoitto 62 131
- Verot) -12 -26
+Oma paadoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1602 1540
(kauden alun jalopun keskiarvo)) x100
Oman paaoman tuotto (ROE), % 6,2% 6,8%
((Liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia 93 186
- Verot) 19 -37
+Oma padoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1602 1540
(kauden alun jalopun keskiarvo)) x100
Oman padaoman tuotto (ROE) ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia, % 9,3% 9,6 %
((Liikevoitto 62 131
- Verot) -12 -26
+ Taseen loppusumma keskimaérin (kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100 4011 37305
Koko padaoman tuotto (ROA), % 0,2% 0,3%
((Liikevoitto ilman realisoitumattomia kéyvén arvon muutoksia 93 186
- Verot) -19 -37
+ Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100 40111 37305
Koko padgoman tuotto (ROA) ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia, % 0,4 % 04 %
(X X )
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Tunnusluvut

VAIHTOEHTOINEN

TUNNUSLUKU MAARITELMA /PERUSTELU LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 30.6.2020 31.12.2019
Omavaraisuusaste,%  Omavaraisuusaste on vakavaraisuussuhdetta kuvaava tunnusluku, (Oma padaoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1610 1594
joka mittaa oman padoman rahoittamaa varojen maaraa. Sita + Taseen loppusumma) x100 41288 38934
kaytetaan yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena -
tunnuslukuna se parantaa yritysten valisté vertailtavuutta. Omavaraisuusaste, % 3,9% 41%
Lainakanta Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 26743 24798
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ). - Leasing -933 -828
Lainakanta 25810 23970
Pitkaaikainen Johdon raportoinnissa konsernin liiketoiminnan volyymin Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 26743 24798
asiakasrahoitus kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ). Pitkaaikainen asiakasrahoitus 26743 24798
Pitkaaikainen Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta (pl. realisoitumattomat kayvan 26237 24 458
asiakasrahoitus ilman kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ), jossa arvon muutokset)
realisoitumattomia realisoitumattomat kayvan arvon muutokset on haluttu eliminoida, s . . . L L
kéyvan arvon jotta varsinaiset asiakasrahoituksessa tapahtuneet muutokset Pitkdaikainen asiakasrahoitus ilman realisoitumattomia kdyvan 26 237 24458

muutoksia kayvat ilmi tunnusluvusta. arvon muutoksia
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Tunnusluvut

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Varainhankinnan
kokonaismaara

Kokonaislikviditeetti

Uusiluotonanto

Pitk&aikainen uusi
varainhankinta

MAARITELMA /PERUSTELU

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ).

Johdon raportoinnissa konsernin maksuvalmiuden kuvaamiseen
kaytetty suoritustasomittari (KP/).

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ). Tunnusluku
sisaltda uuden nostetun antolainauksen ilman realisoitumattomia
kayvan arvon muutoksia.

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan aktiivisuuden
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KP/). Tunnusluku
sisaltaa yli vuoden mittaisen kauden aikana tehdyn uuden
varainhankinnan ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia.
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 30.6.2020 31122019
Velat luottolaitoksille 900 1178
Velat yleisolle jajulkisyhteisoille 3919 3862
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 31794 29984
Yhteensa 36612 35024
-CSA-vakuudet (saadut) -807 1095
Varainhankinnan kokonaismaara 35805 33929
Saamistodistukset 6692 5716
-Kuntatodistus- ja kuntayritystodistuskanta 1922 -804
Osakkeet ja osuudet - 10
Arvopaperisijoitukset yhteensa 4770 4922
Kateiset varat 3474 4909
Muut talletukset 67 51
Muut sijoitukset yhteensa 3541 4960
Kokonaislikviditeetti 8311 9882

11.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Uusiluotonanto 2543 1386
Pitkaaikainen uusi varainhankinta 5504 3432
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Tunnusluvut

MUUT
TUNNUSLUVUT MAARITELMA
Liikevaihto Maaritelty IAS 1-standardissa. Liikevaihtoa ei esitetd konsernin

tuloslaskelmassa omana eranaan, minka vuoksi konserni esittaa
laskentakaavan ja tdsmaytyksen tunnuslukutaulukossa.

Maksuvalmiusvaatimus Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

(LCR),%
Pysyvan Ennen uuden vakavaraisuusasetuksen (CRR Il) voimaantuloa
varainhankinnan NSFR perustuu EU 1024/2013 Artiklan 4 mukaiseen tiedonantoon

vaatimus (NSFR), % jalaskenta on Basel lllNSFR -ohjeistuksen mukainen.

CET1-vakavaraisuus,% Maéaritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

Tier 1-vakavaraisuus, % Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

Kokonais-
vakavaraisuus, %

Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

Vahimmaisoma-
varaisuusaste, %

Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).
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LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 286 401
Palkkiotuotot 2 P
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -30 -29
Kéaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 0 0
Suojauslaskennan nettotuotot -2 -27
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Liikevaihto 257 348

30.6.2020 31.12.2019
(Likvidit varat 7202 8291
+ (Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin sisdanvirtaukset stressitilanteessa)) x100 2035 1928
Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % 353,9 % 430,2%
(Pysyvan varainhankinnan erét (ASF) 29029 26179
+ Pysyvaa varainhankintaa edellyttavat erat (RSF)) x100 24700 22518
Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), % 17,5% 116,3 %
(Ydinpadoma (CETY) 1172 1162
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1335 1400
CET1-vakavaraisuus, % 87,8% 83,1%
(Ensisijainen padoma (Tier 1) 1519 1510
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1335 1400
Tier 1-vakavaraisuus, % 113,8 % 107,9 %
(Omat varat yhteensa 1519 1510
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1335 1400
Kokonaisvakavaraisuus, % 113,8% 107,9 %
(Ensisijainen pagoma (Tier 1) 1519 1510
+ Vastuiden kokonaismaard) x100 39844 37982
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 3,8% 4,0%
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Tuloslaskelma

(1000¢€) Liite 11.-30.6.2020 11.-30.6.2019
Korkotuotot ja vastaavat tuotot (2) 286339 401302
Korkokulut ja vastaavat kulut 2) -162 965 -284107
Korkokate 123374 117195
Palkkiotuotot 1903 2093
Palkkiokulut -2424 -1988
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 3 -29 931 -28780
Kéaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot -3 12
Suojauslaskennan nettotulos (4) 1618 -26 501
Liiketoiminnan muut tuotot 47 7
Hallintokulut -15 641 15654
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista (8) -2795 -2058
Liiketoiminnan muut kulut -10 681 -10850
Rahoitusvarojen arvonalentumis- ja luottotappiot 9) 36 79
Liikevoitto 62266 33724
Tuloverot -12458 -6 763
Kauden tulos 49809 26961
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Laaja tuloslaskelma
(1000¢€) Liite 11.-30.6.2020 11.-30.6.2019
Kauden tulos 49809 26 961
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirretd myéhemmin tulosvaikutteisiksi
Nimenomaisesti kypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kéyvén
arvon muutos, netto 3) 22150 13893
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos (4) -40 374 -346
Erét, jotka voidaan my&hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvéan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto -540 815
Tuloslaskelmaan siirretty era kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavien rahoitusvarojen myynneisté, netto - -97
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kéypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista -25 -46
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvéat verot 3758 -2844
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 15031 1375
Kauden laaja tulos 34777 38337
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Tase

48/108

(1000¢€) Liite 30.6.2020 3112.2019
Varat

Kéteiset varat 3473933 4909338
Saamiset luottolaitoksilta 1344792 818323
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 26743115 24798432
Saamistodistukset 6691977 5716318
Osakkeet jaosuudet 27 9797
Johdannaissopimukset (7) 2626631 2244997
Aineettomat hyddykkeet (8) 16 021 14704
Aineelliset hyodykkeet (8) 8937 9041
Muut varat 191526 170359
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 191062 242 450
Varat yhteensi (5,6) 41288 022 38933758

(X X

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus Liitteet 49/108

(1000€) Liite 30.6.2020 3112.2019
Velat jaoma padgoma

Velat

Velat luottolaitoksille 899817 1178 256
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille 3918526 3862053
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat (10) 31793727 29983585
Johdannaissopimukset (7) 2371104 1762010
Muut velat 285310 116 374
Siirtovelat ja saadut ennakot 153098 180917
Laskennalliset verovelat 256190 256 241
Velat yhteensa (5,6) 39677774 37339436
Oma paiaoma

Osakepadoma 42583 42583
Vararahasto 277 277
Kéayvan arvon rahasto - sijoitukset 355 807
Oman luottoriskin rahasto 30705 12985
Suojauskustannusrahasto (4) -4224 28075
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40366 40366
Kertyneet voittovarat 1152732 1121774
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma 1262795 1246 868
Liikkeeseen lasketut oman padaoman ehtoiset instrumentit 347454 347 454
Oma padaoma yhteensa 1610 249 1594 321
Velat jaoma padoma yhteensa 41288 022 38933758
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Laskelma oman paaoman muutoksista

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma Liikkeeseen
lasketut
Kayvan Oman Sijoitetun oman
arvon luotto- Suojaus- vapaanoman pddoman Oma
Osake- Vara- rahasto: riskin  kustannus- paaoman Kertyneet ehtoiset paaoma
(1000€) padoma rahasto sijoitukset rahasto rahasto rahasto voittovarat  Yhteensa instrumentit  yhteensa
Oma padaoma 31.12.2019 42583 277 807 12985 28 075 40 366 1121774 1246868 347454 1594 321
AT1-padadomainstrumentille maksettu korko - - - - - - 12600 -12600 - 12600
Vuodelta 2019 maksetut osingot - - - - - - -6250 -6250 - -6250
Kauden voitto - - - - - - 49809 49809 - 49809
Muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen
Erat, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi
Nimenomaisesti kdypéaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kayvan
arvon muutos, netto - - - 17720 - - - 17720 - 17720
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos - - - - -32299 - - -32299 - -32299
Erat, jotka voidaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kéayvéan arvon muutos kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto - - -432 - - - - -432 - -432
Tuloslaskelmaan siirretty era kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavien rahoitusvarojen myynneista, netto - - - - - - - - - -
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kéypaén arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista - - -20 - - - - -20 - -20
Oma paddaoma 30.6.2020 42583 277 355 30705 -4224 40 366 1152732 1262795 347454 1610249
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X X))
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma Liikkeeseen
lasketut
Kayvan Oman Sijoitetun oman
arvon luotto- Suojaus- vapaanoman padaoman Oma
Osake- Vara- rahasto: riskin  kustannus- paaoman Kertyneet ehtoiset paaoma
(1000€) padoma rahasto sijoitukset rahasto rahasto rahasto voittovarat  Yhteensa instrumentit  yhteensa
Oma paaoma 31.12.2018 42583 277 726 4726 14235 40 366 1035692 1138605 347454 1486 059
AT1-paddomainstrumentille maksettu korko - - - - - - 12600 12600 - 12600
Vuodelta 2018 maksetut osingot - - - - - - -6250 -6250 - -6250
Kauden voitto - - - - - - 26961 26961 - 26961
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen
Erat, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi
Nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kayvan
arvon muutos, netto - - - 114 - - - 1114 - 1114
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos - - - - -277 - - -277 - -277
Erét, jotka voidaan my&hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi
Kayvéan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto - - 652 - - - - 652 - 652
Tuloslaskelmaan siirretty era kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavien rahoitusvarojen myynneista, netto - - -78 - - - - -78 - -78
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kéypaéan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista - - -37 - - - - -37 - -37
Oma padaoma 30.6.2019 42583 277 1264 15840 13959 40 366 1043803 1158092 347454 1505545
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Rahavirtalaskelma

(1000€) 11.-30.6.2020 11.-30.6.2019
Liiketoiminnan rahavirta -1249 874 26246
Pitkaaikaisen varainhankinnan nettomuutos 1511097 562531
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos 378609 -592339
Pitk&aikaisten luottojen nettomuutos 1788614 -563799
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos 1119934 -205192
Sijoitusten nettomuutos 140050 123183
Vakuustalletusten nettomuutos -492 543 597042
Korkovirta rahoitusvaroista 41573 39780
Korkovirta rahoitusveloista 87889 74468
Muut tuotot 35271 27524
Maksut liketoiminnan kuluista -46 859 -35712
Maksetut verot 3588 -1240
Investointien rahavirta -3459 -3156
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -915 -39
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -2544 =317
Rahoituksen rahavirta -22864 -22855
AT1-padomainstrumentin korot 15750 15750
Maksetut osingot -6 250 -6250
Vuokrasopimuksista johtuva kokonaisrahavirta -864 -855
Rahavarojen muutos -1276 198 235
Rahavarat 1.1. 4990 649 3573206
Rahavarat 30.6. 3714451 3573441
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Rahavaroihin lasketaan mukaan seuraavat tase-eréat:
Kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.
(1000€) 30.6.2020 30.6.2019
Kateiset varat 3473933 3470308
Saamiset luottolaitoksilta 240518 103133
Rahavarat yhteensa 3714451 3573441
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Puolivuosikatsauksen liitetiedot

Liite 1.
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Korkotuotot ja -kulut
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Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot
Johdannaissopimukset

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset
Saamisten ja sitoumusten luottoriskit
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Liite 1.

Puolivuosikatsauksenlaatimisperiaatteet

Puolivuosikatsaus on laadittu kansainvélisten tilin-
paatdsstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti. Puolivuosikatsauksessa
noudatetaan IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardia
seka vuoden 2019 konsernitilinpaatoksessa (Liite 1)
esitettyja laatimisperiaatteita. Laatimisperiaatteet, joita
on muutettu katsauskauden aikana johtuen uusista ja
muutetuista standardeista, on esitetty alla.

Liitetiedot esitetaan tuhansina euroina. Kaikki puoli-
vuosikatsauksen luvut on pydristetty, joten yksittaisten
lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetysta
summaluvusta. Puolivuosikatsaus on ollut yleisluontoi-
sen tarkastuksen kohteena.

IBOR-uudistus

Vastauksena markkinakehitykseen ja EU:n vertailu-
arvoasetukseen (EU BMR) on meneillaén perusta-
vanlaatuinen tarkeimpiin viitekorkoihin kohdistuva
maailmanlaajuinen uudistus kattaen IBOR-viitekorkojen
(Interbank Offered Rate) korvaamisen vaihtoehtoisilla
lahes riskittomilla viitekoroilla (Risk-Free Rates, RFR),
jota kutsutaan yleisesti IBOR-uudistukseksi. Nakyvimmin
IBOR-uudistus vaikuttaa LIBOR-viitekorkoihin (London
Interbank Offered Rate), jotka ovat paneelipohjaisia
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viitekorkoja viidessa eri valuutassa (USD, GBP, EUR,
CHF, JPY). EU:n vertailuarvoasetuksessa viitekorot
kuten EONIA, EURIBOR, LIBOR, WIBOR ja STIBOR on
luokiteltu kriittisiksi.

Kuntarahoitus-konsernilla on IBOR-ehtoisia ra-
hoitusinstrumentteja, jotka tullaan korvaamaan tai
muuttamaan osana néita markkinalaajuisia muutoksia.
Muutosten ajoitukseen ja eri siirtymatapoihin liittyy
kuitenkin vield epavarmuutta monilla markkina-alueilla,
joissa konserni toimii. Konserni arvioi, ettd IBOR-uudis-
tus vaikuttaa erityisesti sen varainhankinnan tuotteisiin,
johdannaisiin, riskienhallintaan, IT -jarjestelmiin, arvos-
tuksiin, vakuuksien hallintaan ja suojauslaskentaan.

Euribor on Kuntarahoitus-konsernin eniten kayttama
IBOR-viitekorko. Euriborkoron laskentaperiaatteet muut-
tuivat vuoden 2019 aikana. Heindkuussa 2019 Belgian
finanssi- ja markkinaviranomainen (FSMA) myonsi Euri-
boriin liittyvan valtuutuksen EU:n vertailuarvoasetuksen
nojalla. Tama mahdollistaa sen, ettd markkinaosapuolet
voivat jatkaa Euriborin kayttda seka nykyisille etta

uusille sopimuksille. Konsernin taméan hetkinen nakemys
on, ettd Euribor tulee pysyméaan viitekorkona myos
tulevaisuudessa.
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IASB:n antamat helpotukset ja suojauslaskenta

IASB (International Accounting Standards Board) kasitte-
lee IBOR-uudistusta ja sen vaikutuksia taloudelliseen ra-
portointiin kahdessa vaiheessa. Syyskuussa 2019 IASB
julkaisi standardimuutoksen IFRS 9, IAS 39 jaIFRS 7
-standardeihin, jonka kdytén EU hyvéaksyi 151.2020. Nail-
la vaiheen 1standardimuutoksilla helpotetaan suojaus-
laskennan edellytyksien tayttymista IBOR-uudistuksesta
johtuvan epavarmuuden aikana, jotta suojauslaskentaa
voidaan jatkaa niiden suojaussuhteiden osalta, joihin
IBOR-uudistus suoraan vaikuttaa, ennen kuin kyseisia
suojaussuhteita muutetaan kéynnissé olevan IBOR-uu-
distuksen seurauksena. Standardimuutokset siséltavat
erityisia IBOR-uudistukseen ja sen vaikutuksenalaisiin
suojaussuhteisiin liittyvia liitetietovaatimuksia.

Konserni on soveltanut 1.1.2020 alkaen IBOR-uudistuk-
seen liittyvia muutoksia (vaihe 1) IFRS 9,1AS 39 jaIFRS 7
-standardeihin. Muutoksia sovelletaan takautuvasti niihin
suojaussuhteisiin, jotka olivat voimassa 11.2020 tai jotka
on tehty sen jalkeen ja joihin IBOR-uudistus suoraan
vaikuttaa. Vaiheen 1 muutosten soveltaminen lopetetaan,
kun IBOR-uudistuksen aiheuttamaa epavarmuutta
suojauskohteen tai suojausinstrumentin kassavirtojen
ajoitukseen ja maaréan ei enéda ole tai kun suojauslasken-
ta paatetaan.
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Konsernin suojauslaskentaan liittyvat laatimisperiaatteet
kuvataan konsernitilinpaatdoksen 2019 liitteessa 1.
IBOR-uudistukseen liittyvasta epavarmuudesta huoli-
matta prospektiivinen tehokkuustestaus perustuu so-
pimuksen mukaisiin ehtoihin, suojattuihin kassavirtoihin
tai suojattuihin riskeihin. Suojaussuhteista aiheutuva te-
hottomuus kirjataan erdan Suojauslaskennan nettotuotot.
Konsernitilinpaatoksen 2019 laatimisperiaatteissa (Liite
1) kuvattujen mahdollisten tehottomuuden lahteiden
liséksi IBOR-uudistus saattaa aiheuttaa tehottomuutta,
koska suojauskohteiden ja niihin liittyvien suojaus-
instrumenttien siirtyminen IBORista uusiin riskittomiin
viitekorkoihin voi tapahtua eriaikaisesti. Tama voi johtaa
suojauskohteiden ja niihin liittyvien suojausinstrument-
tien toisistaan poikkeaviin arvostuksiin.

IASB julkaisi huhtikuussa luonnoksen standardeihin
tehtavista muutoksista vaiheen 2 osalta. Konsernin alus-
tava tulkinta luonnoksesta on se, etta jo olemassa olevia
IBOR-ehtoja siséltavia suojaussuhteita voidaan jatkaa.
Luonnoksessa muutosten soveltamisajankohdaksi eh-
dotetaan 11.2021ja myds aikaisempi soveltaminen sallit-
taisiin. Luonnoksessa ehdotetaan pakollista takautuvaa
soveltamista niin, etta suojaussuhteet, jotka olisi jouduttu
suoraan IBOR-uudistuksen johdosta paattamaan, tulisi
palauttaa voimaan takautuvasti.

Standardimuutokset ovat merkityksellisia Kuntara-
hoitus-konsernille, koska IBOR-viitekorot vaikuttavat
rahoitusinstrumenttien arvostuksiin ja konserni

Kuntarahoitus

soveltaa suojauslaskentaa IBOR-ehtoja sisaltaviin
suojaussuhteisiin.

Konserni on liikkeeseen laskenut useissa eri ulkomaan
valuutoissa olevia kiintedkorkoisia velkainstrumentteja,
joihin konserni soveltaa IFRS 9 -standardin mukaista
kayvan arvon suojauslaskentaa kayttamalla koron- ja
valuutanvaihtosopimuksia (cross currency interest rate
swaps) tai kiinteasta vaihtuvakorkoiseen korkojohdan-
naisen (joissa maksetaan USD LIBOR) ja vaihtuvasta
vaihtuvaan valuutanvaihtosopimuksen yhdistelmaa
(joissa saadaan USD LIBOR) suojausinstrumenttina.
Standardimuutokset mahdollistavat suojauslaskennan
jatkamisen, vaikka suojattu riski, kuten GBP LIBOR, USD
LIBOR tai muut IBOR-viitekorot, ei valttamatta enaa ole
erikseen tunnistettavissa. Tama helpotus ei kuitenkaan
koske vaatimusta, jonka mukaan korkoriskikomponentin
on edelleen oltava luotettavasti maaritettavissa. Jos
riskikomponenttia ei enaa voida luotettavasti maarittaa,
suojaussuhde lopetetaan.

Kuntarahoitus-konserni soveltaa myos IFRS 9
-standardin mukaista kayvan arvon suojauslasken-

taa euromaaraisiin kiinteakorkoisiin liikkeeseen
laskettuihin velkoihin, jotka se suojaa johdannaisilla
vaihtuvakorkoiseksi Euriboriksi. Liséksi konsernilla on
euromaaraista kiintedkorkoista ja pitkiin viitekorkoihin
sidottua antolainausta ja leasingrahoitusta. Lainoihin ja
leasingsopimuksiin liittyvalta korkoriskilta suojaudutaan
Euribor-korkojohdannaisilla. Konserni soveltaa IAS 39
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-standardin mukaista kayvan arvon portfoliosuojauslas-
kentaa kiintedkorkoisiin ja pitkiin viitekorkoihin sidottuihin
lainoihin ja IFRS 9 -standardin mukaista kayvan arvon
suojauslaskentaa kiintedkorkoisiin ja pitkiin viitekorkoihin
sidottuihin leasingsopimuksiin. Koska Euriborin uskotaan
jatkavan viitekorkona myds tulevaisuudessa, konserni

ei odota IBOR-uudistuksesta johtuvia muutoksia naihin
suojaussuhteisiin.

Alla olevassa taulukossa esitetdan yhteenveto konsernin
niista suojaavista johdannaissopimuksista raportointi-
paivana 30.6.2020, joihin IBOR-uudistuksen katsotaan
suoraan vaikuttavan:

Vuoden 2021 jélkeen

30.6.2020 (1000 €) voimassaolevien
suojauslaskennassa olevien

VAIHTUVAKORKOINEN johdannaissopimusten
VIITEKORKO nimellisarvo
SEK Stibor 95285
USD Libor 9376674
Euribor* 28414653
Yhteensa 37886613

Jos suojaavalla johdannaisella on kumpikin leg
(receive/pay leg) vaihtuvakorkoisia, on ne esitetty ylla
olevassa taulukossa erikseen relevantin viitekoron
kohdalla.

* Konsernin tdman hetkinen ndkemys on, etta Euribor
tulee pysymaan viitekorkona myds tulevaisuudessa.
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IBOR -siirtyméaprojekti

Konserni seuraa tarkkaan markkinoita ja niiden eri tyo-
ryhmien tyén edistymista, joiden tehtavana on ohjata siir-
tymista uusiin vaihtoehtoisiin riskittoémiin viitekorkoihin.
Konsernissa on perustettu IBOR-siirtymaprojekti, jonka
omistaa Capital Markets -toiminnon johtaja. Projektiin
osallistuu henkildita mm. riskienhallinnasta, varainhankin-
nasta, treasurysta, lakiosastolta, taloudesta ja tietohallin-
nosta. Projektin tavoitteena on varmistaa konsernin suju-
va siirtyminen vaihtoehtoisten riskittémien viitekorkojen
kayttdéon. Vuoden 2019 aikana toteutettiin esiselvitys ja
valmistauduttiin IBOR-siirtymaprojektiin. Vuoden 2020
aikana tullaan johdannaisten osalta siirtymaan EONIAsta
€STR -diskonttaamiseen ja Fed fundsista SOFR -diskont-
taamiseen. Kuntarahoitus-konserni seuraa my®s tiiviisti
markkinoita ja kehittaa valmiuksia uusien vaihtoehtoisiin
riskittémiin viitekorkoihin perustuvien tuotteiden liikkee-
seen laskemiseen.

Konsernin johdannaissopimukset tehdaan IS-

DA:n (International Swaps and Derivatives Associati-

on) johdannaisyleissopimusten alla. ISDA on IBOR-
uudistuksen johdosta parhaillaan laatimassa uusia
paranneltuja sopimusehtoja sellaisten tilanteiden varalle,
joissa jonkin viitekoron noteerauksia ei ole saatavilla (fall
back -ehdot). Kun ISDA:n uudet sopimusehdot ovat saa-
tavilla, konsernilla on suunnitelmissa neuvotella johdan-
naisvastapuoliensa kanssa naiden uusien ehtojen sisal-
lyttAmisesta sopimuksiin. Johdannaissopimuksiin ei ole

tehty muutoksia raportointipaivaan 30.6.2020 mennesséa.

Kuntarahoitus

Kuntarahoitus-konsernilla on joitakin liikkeeseen
laskettuja valuuttamaaraisia vaihtuvakorkoisia velkoja,
joissa on IBOR-viitekorko ja eréapaiva vuoden 2021
jalkeen. Verrattuna konsernin kokonaisvarainhankintaan
IBOR-viitekorkoisen varainhankinnan maéra on pieni.
Konserni seuraa aktiivisesti markkinakaytantojen
kehittymista ja selvittda IBOR-ehtoisten velkojen
siirtymavaihtoehtoja.

Konsernin kaikessa vaihtuvakorkoisessa luotonannossa
jaleasing-rahoituksessa on viitekorkona Euribor.

Koska Euribor-viitekoron odotetaan jatkavan, konserni
odottaa IBOR-uudistuksen vaikuttavan ainoastaan
rajoitetusti asiakastoimintoihin. Konserni on sitoutunut
asiakkaidensa oikeudenmukaiseen kohteluun ja seuraa
tarkkaan markkinoiden kehittymista. Konserni laatii
viestinta- ja koulutussuunnitelman varmistaakseen,

etta asiakasvastaavilla onriittavat tiedot ja patevyys
vastata asiakkaiden tarpeisiin asianmukaisesti.

Koronapandemian vaikutus johdon harkintaan
jaarvioihin

Puolivuosikatsauksen laatiminen IFRS-standardien
mukaan edellyttaa tiettya johdon harkintaa ja arvioita.
Konsernin tekemat keskeiset oletukset liittyvat tulevai-
suutta ja raportointipaivan arvioita koskeviin merkittavim-
piin epavarmuustekijéihin.

Koronapandemian mahdollisiin lyhyt- ja pitkaaikaisiin
vaikutuksiin liittyvien epavarmuustekijéiden vuoksi
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puolivuosikatsauksen laatimisessa on kaytetty johdon
harkintaa. Vuoden 2020 ensimmaisella puoliskolla mer-
kityksellisia asioita ovat erityisesti lainojen odotettavissa
olevat luottotappiot, etenkin luottoriskin merkittavan
lisdantymisen ja arvoltaan alentuneiden luottojen maarit-
tamisessa, kun huomioidaan koronapandemiasta johtuva
lainanhoitojoustojen kasvu seka valittujen makroske-
naarioiden kaytto. Lisatietoja lainanhoitojoustoista seka
kaytetyistd makroskenaarioista on liitteessa 9 Saamisten
ja sitoumusten luottoriskit.

Lisatietoja siitd, missa johdon harkintaa sovelletaan

ja missa arviointeihin liittyvaa epavarmuutta esiintyy,
I6ytyy Kuntarahoituksen konsernitilinpaatoksen 2019
litteesta 1 Konsernitilinpdatoksen laatimisperiaatteet,
kohdassa Johdon harkintaa edellyttavét laatimisperiaat-
teet ja arvioihin liittyvéat keskeiset epdvarmuustekijat.
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Liite 2. Korkotuototja -kulut
11.-30.6.2020 Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Varat
Jaksotettu hankintameno
Kéateiset varat = -11883 -11883
Saamiset luottolaitoksilta 36 -2229 -2193
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 96207 - 96207
Saamistodistukset 276 1076 -800
Muut varat 96 = 96
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset = -637 -637
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 7335 - 7335
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 492 - 492
Saamistodistukset - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 35819 -47153 11334
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -38 811 - -38811
Leasing 2840 - 2840
Korot rahoitusvaroihin kuulumattomista muista varoista 3 - 3
Korot varoista yhteensa 104 292 -62978 41314
, josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelméan mukaan 96 615 -15825
(X X
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11.-30.6.2020 Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Velat
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 2748 = 2748
Velat yleisolle ja julkisyhteisGille - -30654 -30654
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 1560 -131101 129540
Muut velat - 1052 1052
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille - -31 -31
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille - -17 488 -17 488
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - -85915 -85915
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 177738 -37203 140535
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa = 203505 203505
Korot rahoitusvelkoihin kuulumattomista muista veloista = -48 -48
Korot veloista yhteensa 182047 -99 987 82060
, josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelmén mukaan 4308 -162 807
Yhteensa 286339 -162 965 123374
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Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskennassa vaiheen 3 rahoitusvaroista
kirjattiin katsauskaudella 11.-30.6.2020 korkotuottoja 546 tuhatta euroa. Nama
korkotuotot nakyvat erissa Saamiset yleisélta ja julkisyhteiséiltad seka Leasing.

Korot rahoitusvelkoihin kuulumattomista muista veloista sisaltaa IFRS 16
Vuokrasopimukset -standardin mukaisesti kirjatut 48 tuhatta euroa (57 tuhatta euroa)
vuokrasopimusvelkojen korkoja.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien rahoitusvarojen korkokulut kateisista
varoista koostuvat keskuspankkitalletuksista ja saamisista luottolaitoksilta vastaavasti
vakuustalletuksista maksetuista koroista. Korkokulut saamistodistuksista koostuvat
kunta- ja kuntayritystodistusten negatiivisista koroista. Kdypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista syntyy korkokulua johtuen
saamistodistusten ja sijoitustodistusten yli-/alihinnan jaksotuksesta. Korkokulut
johdannaissopimuksista kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti koostuvat muiden kuin
suojauslaskennassa olevien johdannaissopimusten koroista. TAssa erassa esitetyt
johdannaissopimukset ovat nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokiteltujen rahoitusvarojen suojaukseksi tehdyt johdannaissopimukset,

kuntien kanssa tehdyt johdannaissopimukset, kuntajohdannaisten suojaksi

tehdyt johdannaissopimukset seké taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt
johdannaissopimukset, joille ei ole maaritelty yksilditya suojauskohdetta.
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa suojaavat saamisia yleisélta ja
julkisyhteisoilta.
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Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien rahoitusvelkojen korkotuotot veloista
luottolaitoksille koostuvat vakuustalletuksista saaduista koroista ja korkotuotot

yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista koostuvat Kuntarahoituksen
velkasitoumuksista (ECP) saaduista koroista. Korkotuotot johdannaissopimuksista
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti koostuvat muiden kuin suojauslaskennassa

olevien johdannaissopimusten positiivisista korkokuluista. Tassa erassa esitetyt
johdannaissopimukset ovat nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokiteltujen rahoitusvelkojen suojaukseksi tehtyja johdannaisia. Johdannaissopimukset
suojauslaskennassa suojaavat velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisdlle ja julkisyhteisoille
jayleiseen liikkeeseen laskettuja velkakirjoja.
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11.-30.6.2019 Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Varat
Jaksotettu hankintameno
Kéateiset varat - -8398 -8398
Saamiset luottolaitoksilta 266 1981 4715
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 95949 - 95949
Saamistodistukset 48 -440 -391
Muut varat 78 - 78
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 0 -811 -811
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 11060 - 11060
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisdlté ja julkisyhteisoilta 699 - 699
Saamistodistukset - 0] 0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 30197 -43675 13477
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -38879 - -38879
Leasing 2531 - 2531
Korot rahoitusvaroihin kuulumattomista muista varoista 2 - 2
Korot varoista yhteensa 101953 -55304 46649
,josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelman mukaan 96 341 -11630
(XX ]
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(XX ]
11.-30.6.2019 Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Velat
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 1740 -260 1479
Velat yleisolle ja julkisyhteisgille - -31150 -31150
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 1765 -183 958 -182193
Muut velat - -624 -624
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille - 1020 1020
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille - 18180 18180
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - -66 225 -66 225
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 295845 173431 122414
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - 246102 246102
Korot rahoitusvelkoihin kuulumattomista muista veloista - -57 -57
Korot veloista yhteensa 299 349 -228 803 70546
,josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelman mukaan 3504 -215993
Yhteensa 401302 -284107 117195
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Liite 3. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

ARVOPAPERIKAUPAN JA VALUUTTATOIMINNAN NETTOTUOTOT

11.-30.6.2020 Myyntivoitot ja K&yvan arvon
(1000€) -tappiot (netto) muutos Yhteensa
Rahoitusvarat

Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -1 578 466

Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti = 9079 9079
Rahoitusvelat

Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 11710 11710
Johdannaissopimukset kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti -165 150717 -150 882
Ensimmaisen paivan voitto tai tappio (Day 1 profit or loss) - -33 -33
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -276 -29384 -29 660
Valuuttatoiminnan nettotuotot -41 -230 -271
Yhteensa -317 -29614 -29 931

Arvopaperikaupan nettotuotot sisaltaa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon muutoksen, suojauslaskentaan kuulumattomien
johdannaissopimusten (johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti) kdyvan arvon muutoksen seka ndiden erien myyntivoitot ja -tappiot. Valuuttatoiminnan nettotuotot
sisaltéaa kaikkien valuuttamaaréisten erien osalta realisoituneet ja realisoitumattomat kurssierot. Ensimmaisen péivan voitto tai tappio (Day 1 profit or loss) -maaritelma seka
katsauskauden tdsmaytyslaskelma esitetaan liitteessa 6 Rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvét arvot.
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Alla olevissa taulukoissa on eritelty nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvarojen ja -velkojen tasearvot ja kdyvan arvon muutos tuloslaskelmassa
(erassa Arvopaperikaupan nettotuotot) ja muissa laajan tuloksen erissd oman luottoriskin rahaston muutoksena katsauskauden aikana.

NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI LUOKITELLUT Nimellisarvo Tasearvo Nimellisarvo Tasearvo
RAHOITUSVARAT JA -VELAT (1000 €) 30.6.2020 30.6.2020 3112.2019 3112.2019
Rahoitusvarat

Saamistodistukset 4023723 4119384 3843076 3940456
Rahoitusvarat yhteensa 4023723 4119384 3843076 3940456
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 25000 24085 - -

Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1885325 1595763 1870254 1548639

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10724326 9991555 11855073 11391573
Rahoitusvelat yhteensa 12634 651 11611404 13725327 12940212

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen saamistodistusten osalta luottoriskille alttiina oleva enimmaismaara on 30.6.2020 ja 31.12.2019 tasearvon suuruinen.

Kuntarahoitus
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NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI
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Kayvan arvon muutos ,josta ,josta

LUOKITELTUJEN RAHOITUSVAROJEN ARVONMUUTOS tuloslaskelmassa luottoriskin markkinariskin

(1000€) 30.6.2020 31.12.2019 11.-30.6.2020 osuus osuus
Rahoitusvarat

Saamistodistukset 62138 53109 9079 -6 399 15478

Rahoitusvarat yhteensa 62188 53109 9079 -6 399 15478

Rahoitusvarat, jotka konserni on luokitellut nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi, siséltaa likviditeettisalkun saamistodistukset, joiden korkoriski on
suojattu korko- ja valuuttajohdannaisilla. Luokittelu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi tehdaan, silla se vahentaa merkittavasti arvostukseen liittyvia
epajohdonmukaisuuksia (kirjanpidollista epasymmetriaa), joka syntyisi siitd, ettéd johdannainen arvostetaan tulosvaikutteisesti ja saamistodistus IFRS 9 -liiketoimintamallin perusteella
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta. Konsernilla ei ole luottojohdannaisia, jotka suojaisivat naita rahoitusvaroja.

NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI LUOKITELTUJEN RAHOI-

Oman luottoriskin
Kayvan arvon rahaston muutos

muutos tulos-

muissa laajan

Kayvan arvon

TUSVELKOJEN ARVONMUUTOS laskelmassa tuloksenerissd ~ muutos yhteensa
(1000¢€) 30.6.2020 31.12.2019 11.-30.6.2020 11.-30.6.2020 11.-30.6.2020
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 915 - 915 = 915
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille -2563279 -218911 -34 368 13427 -20 941
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 473966 328802 145164 8723 153887
Rahoitusvelat yhteensa 221601 109891 11710 22150 133860

Kuntarahoitus
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L Kumulatiivinen Kayvan arvon muutos
NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS ARVOPAPERIKAUPAN NETTOTUOTOISSA kayvin arvon muutos tuloslaskelmassa
(1000€) 30.6.2020 11.-30.6.2020
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 221601 11710
Rahoitusvelkoja suojaavat johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -253195 121740
Netto kdyvan arvon muutos -31594 -10029

Konserni on luokitellut lyhytaikaiset valuuttaméaaraiset
velkasitoumukset, jotka on suojattu valuuttajohdan-
naisilla, nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti. Luokittelun avulla poistetaan kirjanpidollista
epasymmetriaa, joka muuten syntyisijohdannaisen ja
rahoitusvelan eri arvostusperiaatteista johtuen. Nimen-
omaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut
rahoitusvelat ovat rahoitusvelkoja, jotka on suojattu
konserninriskienhallintaperiaatteiden mukaisesti, mutta
joihin ei sovelleta IFRS 9 -standardin mukaista kéyvan
arvon suojauslaskentaa. Rahoitusvelkojen kédyvan
arvon muutoksesta syntyy tulosvaikutusta, mutta niiden
ollessa suojattu odotettavissa olevat voitot ja tappiot
niiden osalta rajoittuvat korkoihin. Ylla oleva taulukko
kuvaa rahoitusvelkojen ja niité suojaavien johdannaisten
nettovaikutuksen tulokseen.
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Kun rahoitusvelka luokitellaan nimenomaisesti kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, kirjataan kayvan arvon muu-
tos, lukuunottamatta kayvan arvon muutosta, joka johtuu
oman luottoriskin muutoksesta, tuloslaskelmassa erédan
Arvopaperikaupan nettotuotot. Kuntarahoituksen oman
luottoriskin muutosten osuus kayvan arvon muutoksesta
esitetdan erikseen muissa laajan tuloksen erissd oman
luottoriskin rahaston muutoksena.

Oman luottoriskin muutoksen erottamiseksi rahoitusve-
lan k&yvan arvon muutoksesta sovelletaan IFRS 13 -stan-
dardin mukaista tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa
(income approach). Valtaosalle nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti luokitelluille rahoitusveloille ei
ole saatavilla markkinahintoja, silla niilla ei kayda aktiivi-
sesti kauppaa jalkimarkkinoilla. Oman luottoriskin erot-
tamiseksi kehitetysséa arvostusmenetelmassa kaytetaan
syéttdtietoina Kuntarahoituksen jalkimarkkinakayria eri

valuutoissa (benchmark curves), markkinatietoa valuut-
tojen valisista viitekoronvaihtosopimusten preemioista
(cross currency basis) seka toteumatietoa Kuntarahoi-
tuksen liikkeeseen laskettujen velkojen luottomarginaa-
lista (credit spread). Naiden tietojen perusteella saadaan
maaritettya eri raportointiajankohdille arvostuskayra,
jolla arvostetaan nimenomaisesti kdypéaan arvoon
tulosvaikutteisesti luokitellut rahoitusvelat. Vertaamalla
tekohetken ja raportointihetken kéayrilla laskettua kaypaa
arvoa voidaan maarittaa Kuntarahoituksen oman luotto-
riskin muutoksen vaikutus rahoitusvelan kaypaan arvoon.

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokitelluilla rahoitusveloilla ei kdydéa kauppaa.
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ARVOPAPERIKAUPAN JA VALUUTTATOIMINNAN NETTOTUOTOT 1.1.-30.6.2019 Myyntivoitot ja Kayvan arvon
(1000€) -tappiot (netto) muutos Yhteensa
Rahoitusvarat

Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 956 956

Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 2041 25753 27795
Rahoitusvelat

Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -397070 -397 070
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1676 340576 338899
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 365 -29785 -29420
Valuuttatoiminnan nettotuotot -740 1379 640
Yhteensa -375 -28405 -28780
NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI Nimellisarvo Tasearvo Nimellisarvo Tasearvo
LUOKITELLUT RAHOITUSVARAT JA -VELAT (1000 €) 30.6.2019 30.6.2019 3112.2018 31.12.2018
Rahoitusvarat

Saamistodistukset 3624477 3697380 3612233 3701796
Rahoitusvarat yhteensa 3624477 3697380 3612233 3701796
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 40000 40265 45000 46 399

Velat yleisolle jajulkisyhteiséille 1886968 1570138 1986668 1569 561

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 10846799 10128055 10958 060 9990255
Rahoitusvelat yhteensa 12773768 11738458 12989728 11606 215

Kuntarahoitus
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NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI LUOKITELTUJEN arvon mzﬁg: ,josta ,josta
RAHOITUSVAROJEN ARVONMUUTOS tuloslaskelmassa luottoriskin markkinariskin
(1000€) 30.6.2019 31.12.2018 11.-30.6.2019 osuus osuus
Rahoitusvarat
Saamistodistukset 80659 54906 25753 658 25095
Rahoitusvarat yhteensa 80659 54906 25753 658 25095
Oman
luottoriskin
R Kayva hast t Kayva
NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI avonmuutos | muissalagjan  arvonmuutos
LUOKITELTUJEN RAHOITUSVELKOJEN ARVONMUUTOS tuloslaskelmassa tuloksen erissa yhteensa
(1000€) 30.6.2019 31.12.2018 11.-30.6.2019 11.-30.6.2019 11.-30.6.2019
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille -259 1360 1101 33 1134
Velat yleisolle jajulkisyhteisoille -238 068 140738 -97 330 10335 -86994
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 575000 875841 -300 841 3524 -297 316
Rahoitusvelat yhteensa 336 673 733743 -397 070 13893 -383177
L Kumulatiivinen kdyvan Kayvan arvon muutos
NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS ARVOPAPERIKAUPAN NETTOTUOTOISSA arvon muutos tuloslaskelmassa
(1000€) 30.6.2019 11.-30.6.2019
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 336673 -397070
Rahoitusvelkoja suojaavat johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -348121 373765
Netto kdyvan arvon muutos -11448 -23305

Kuntarahoitus
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Liite 4. Suojauslaskenta

Konsernin korko- ja valuuttakurssiriskeja hallitaan
johdannaisten avulla. Markkinariskipolitiikan
mukaisesti suojausstrategiana on paasaantoisesti
suojata rahoitusvarojen ja -velkojen merkittavat
valuutta- ja korkoriskit erien osalta, joiden maturiteetti
ylittda vuoden. Nain ollen ulkomaan valuutan maaraiset
erat muunnetaan euromaaraisiksi, kiinteat ja pitkiin
viitekorkoihin sidotut korkoehdot vaihdetaan koron-
vaihtosopimuksilla ehdoiltaan lyhyempiin vaihtuviin
korkoihin. Konsernin markkinariskien suojaamiseen
liittyvat riskienhallintaperiaatteet kuvataan tarkemmin

konsernitilinpaatdksen 2019 liitteessa 2 Riskienhallinnan
periaatteet ja konsernin riskiasema.

Konserni soveltaa seka IFRS 9 -standardin mukaista
kayvan arvon suojauslaskentaa etta IAS 39 -standardin
mukaista kdyvan arvon portfoliosuojauslaskentaa.
Konserni ei sovella rahavirran suojauslaskentaa.
Suojauslaskentaan liittyvat laatimisperiaatteet kuvataan
konsernitilinpaatdksen 2019 laatimisperiaatteissa

(Liite 1) kohdassa Suojauslaskenta.

Alla olevassa taulukossa esitetéan suojauslaskennan
kohteena olevat varat ja velat tase-erien mukaisesti
jaoteltuna lAS 39 -standardin mukaiseen portfoliosuo-
jauslaskentaan ja IFRS 9 -standardin mukaiseen kayvan
arvon suojauslaskentaan, joka on edelleen jaettu kah-
teen osaan sen perusteella sovelletaanko suojauksessa
suojauskustannuksen eriyttamista (Cost-of-Hedging).

68/108

Kayvan arvon IFRS 9 kdyvéan arvon
SUOJAUSLASKENTA suojauslaskenta IAS 39 portfolio-  IFRS 9 kdyvén arvon suojauslaskenta
30.6.2020 (1000 €) Nimellisarvo yhteensad suojauslaskenta suojauslaskenta  sis. Cost-of-Hedging
Varat
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta - Antolainat 9954 299 10307 413 10175658 131755 -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta - Leasing 194 346 198 315 - 198 315 -
Varat yhteensa 10148 644 10505728 10175658 330070 -
Velat
Velat luottolaitoksille 55000 69072 = 69072 =
Velat yleisolle jajulkisyhteisoille 1902212 2322763 - 2254548 68215
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 21363770 21211975 @ 9765013 11446 963
Velat yhteensa 23320983 23603810 - 12088 633 11515177

Kuntarahoitus
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Viereisessa taulukossa esitetdan suojauskohteen
suojatun riskin ja suojausinstrumentin kumulatiivinen
kaypa arvo katsauskauden alussa ja lopussa seka kay-
van arvon muutokset kauden aikana. Taulukossa esitet-
tavat luvut eivat pida sisallaan suojausinstrumenttien ja
suojauskohteiden valuuttakurssieroista johtuvia kayvan
arvon muutoksia, jotka kirjataan tuloslaskelmassa eraan
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot.
Edella mainitusta syysta johtuen suojausinstrumenttien
yhteissumma ei tasmaa liitteessa 7 Johdannaisso-
pimukset esitettavaan eraan Johdannaissopimukset
suojauslaskennassa yhteensa. Suojauskohteiden kayvan
arvon muutos suojatun riskin osalta ja niitd suojaavien
johdannaisten muut kdyvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelmassa eraén Suojauslaskennan nettotuotot.
Suojaussuhteen tehoton osuus nakyy siten tassa
tuloslaskelmaeréassa.

Markkinakaytannon ja IFRS 13 -standardin mukaisesti
konserni diskonttaa suojauskohteet swap-kayralld, kun
ne arvostetaan suojatun riskin osalta kdypaan arvoon.
Johdannaiset taas diskontataan OIS-kayralla. Ero kay-
tetyissa diskonttokayrisséa aiheuttaa merkittavan osan
konsernin suojauslaskennan tehottomuudesta. Lisaksi
tehottomuutta voijossain maarin syntya myos eroista
paaomissa, paivalaskentamenetelmissa tai kassavirtojen
ajoittumisessa.

Kuntarahoitus
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Tulosvaikutus
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(1000¢€) 30.6.2020 31.12.2019 11.-30.6.2020
Varat
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 458 260 303139 155120
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -426 697 -276 831 -149 866
Kertyneen kayvan arvon jaksotus suojauslaskennan lopettamisesta 68 - 68
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta netto 31630 26 308 5322
IFRS 9 kayvéan arvon suojauslaskenta
Saamiset yleisélta ja julkisyhteisdilta 40883 30934 9949
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -43279 -33193 -10 086
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -2396 -2258 -138
Velat
IFRS 9 kayvéan arvon suojauslaskenta
Velat luottolaitoksille -14072 12916 -1156
Velat yleisdlle jajulkisyhteisoille -510164 -434 953 -75211
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat -944170 -524 923 -419 247
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1452486 963 674 488812
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -15920 -9118 -6 802
Suojauslaskenta yhteensa 13314 14932 -1618
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Alla olevassa taulukossa esitetdan koron- ja
valuutanvaihtosopimusten (cross currency swaps)
suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) vaikutus oman
paaoman Suojauskustannusrahastoon. Luvut on esitetty
verojen jalkeen.

Kaikissa valuuttamaaraisissa suojaussuhteissa konserni
on ottanut kayttdén ns. suojauskustannuksen eriyt-
tamisen (Cost-of-Hedging). Jokaisen suojaussuhteen
osalta, kun koron- ja valuutanvaihtosopimus maaritetaan
suojausinstrumentiksi, eri valuuttojen vélinen viiteko-
ronvaihtosopimuksen preemio (cross currency basis)
erotetaan ja jatetaan suojaussuhteen ulkopuolelle.
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Johdannaisen koko kayvan arvon muutoksen ja suojaus-
suhteeseen maaritetyn osuuden kayvan arvon muutok-
sen erotus kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta
suojauskustannuksena Suojauskustannusrahastoon.
Muutokset eri valuuttojen véalisten viitekoronvaihtosopi-
musten preemioissa vaikuttavat siten muihin laajan tulok-
sen eriin eivatka luo tehottomuutta suojaussuhteeseen.

- Vaikutus

SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN Suojauskustannus-

(1000€) 30.6.2020 3112.2019 rahastoon
Suojauskustannus (Cost-of-Hedging)

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -4224 28075 -32299

Yhteensa -4224 28075 -32299

Kuntarahoitus
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Alla olevassa taulukossa esitetdan suojauslaskennan kumulatiivinen tehokkuus suojauskohteittain. Lisaksi taulukossa esitetaan kaytetyt suojausinstrumentit.

SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN

71108

30.6.2020
(1000¢€) Voitot/tappiot suojaussuhteesta
Suojaus- Suojaus- Suojaussuhteen
SUOJAUSKOHDE instrumentti Suojauskohde instrumentti tehoton osuus
Varat
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta
Kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen 458 260 -426 697 31562
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta
Strukturoitu antolainaus Korkojohdannainen 36913 -39008 -2095
Kiintedkorkoinen ja pitkiin viitekorkoihin sidottu leasing Korkojohdannainen 3970 -4271 -301
Varat yhteensa 499143 -469 976 29166
Velat
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta
Euromaarainen rahoitusvelka Korkojohdannainen -951520 948 220 -3300
Valuuttajohdannainen
(koron- ja valuutanvaihtosopimukset)
Valuuttamaarainen rahoitusvelka Korkojohdannainen -516 886 504 266 -12 621
Velat yhteensa -1468 406 1452486 -15920
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Kayvan arvon IFRS 9 kdyvéan arvon
SUOJAUSLASKENTA suojauslaskenta IAS 39 portfolio-  IFRS 9 kéyvinarvon suojauslaskenta
3112.2019 (1000 €) Nimellisarvo yhteensa suojauslaskenta suojauslaskenta  sis. Cost-of-Hedging
Varat
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta - Antolainat 8256 680 8546257 8420004 126 253 -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta - Leasing 181261 182865 - 182865 -
Varat yhteensa 8437941 8729122 8420004 309118 -
Velat
Velat luottolaitoksille 70000 82916 - 82916 -
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 1968524 2313414 - 2162575 150839
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 18042510 18391689 - 6668732 11722957
Velat yhteensa 20081034 20788019 - 8914223 11873796

Kuntarahoitus
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ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA Tulosvaikutus
(1000€) 30.6.2019 31.12.2018 11.-30.6.2019
Varat

IAS 39 portfoliosuojauslaskenta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 347350 155610 191740

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -329 361 127621 201741
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta netto 17989 27989 10000
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 33080 22752 10328

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -34543 -23636 10907
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -1463 -884 -578
Velat

IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta

Velat luottolaitoksille 11136 11845 709
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille -461580 -339599 -121980
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -528179 -73869 -454 310
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 991896 432237 559 659
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -8998 6924 -15923
Suojauslaskenta yhteensa 7528 34029 -26 501
SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN Vaikutus Suojaus-
(1000¢€) 30.6.2019 3112.2018  kustannusrahastoon

Suojauskustannus (Cost-of-Hedging)
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 13959 14235 =277
Yhteensa 13959 14235 =277

Kuntarahoitus
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SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN
30.6.2019
(1000¢€) Voitot/tappiot suojaussuhteesta
Suojaus- Suojaus- Suojaussuhteen

SUOJAUSKOHDE instrumentti Suojauskohde instrumentti tehoton osuus
Varat
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta

Kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen 347350 -329 361 17989
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta

Strukturoitu antolainaus Korkojohdannainen 29626 -31452 -1826

Kiintedkorkoinen ja pitkiin viitekorkoihin sidottu leasing Korkojohdannainen 3454 -3091 363
Varat yhteensa 380430 -363904 16 526
Velat
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta

Euromaaraiset velat Korkojohdannainen -741981 745858 3877

Valuuttajohdannainen
(koron- ja valuutanvaihtosopimukset)

Valuuttamaaraiset velat Korkojohdannainen -258 913 246038 12875

Velat yhteensa -1000 894 991896 -8998

Kuntarahoitus
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Liite 5. Rahoitusvaratja-velat
Luokiteltu
Kaypaan arvoon nimenomaisesti Pakotetusti
muiden laajan kaypaan kaypaan Kaypaan
RAHOITUSVARAT Jaksotettu tuloksen erien arvoon tulos- arvoon tulos- arvoon tulos-
30.6.2020 (1000 €) hankintameno kautta kirjattavat vaikutteisesti vaikutteisesti vaikutteisesti Yhteensa Kaypa arvo
Kateiset varat 3473933 - - - - 3473933 3473933
Saamiset luottolaitoksilta 1344792 - - - - 1344792 1344792
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta* 25960 840 - - 47680 - 26008519 28408575
Saamistodistukset 1922324 650269 4119384 - - 6691977 6693106
Osakkeet ja osuudet - - - 27 - 27 27
Johdannaissopimukset kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - - - 922623 922623 922623
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - - - 1704008 1704 008 1704008
Muut varat** 176 359 - - - - 176 359 176 359
Yhteensa 32878248 650269 4119384 47707 2626631 40322239 42723423

* Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sisaltaa 198 315 tuhatta euroa leasingsaamisia, jotka ovat suojauskohteena kéyvan arvon suojauslaskennassa. Suojauslaskennan ulkopuolella

olevia leasingsaamisia ei ole esitetty rahoitusvarat ja -velat -taulukossa, sillé leasing ei ole IFRS 9 -standardin mukainen rahoitusvara.

** Muut varat siséltaa keskusvastapuolelle annetun kateisvakuuden.

Kuntarahoitus
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Luokiteltu
nimenomaisesti
RAHOITUSVELAT Jaksotettu kaypasn arvoon Kaypasn arvoon
30.6.2020 (1000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kéaypa arvo
Velat luottolaitoksille 875732 24085 - 899817 899762
Velat yleisdlle jajulkisyhteisoille 2322763 1595763 - 3918526 3942486
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 21802172 9991555 - 31793727 31807973
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - 1310865 1310865 1310865
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 1060239 1060239 1060239
Muut velat* 273571 - - 273571 273571
Yhteensa 25274239 11611404 2371104 39256 747 39294 896
* Muut velat sisaltaa keskusvastapuolelta saatua kateisvakuutta 266 848 tuhatta euroa ja IFRS 16 -standardin mukaista vuokravelkaa 6 723 tuhatta euroa.
IFRS 9 -STANDARDIN KAYTTOONOTON YHTEYDESSA 11.2018
UUDELLEENLUOKITELTUJEN RAHOITUSVAROJEN VAIKUTUS
KATSAUSKAUTEEN 1.1.-30.6.2020 Kayvén arvon
Alkuperdinen Uusi luokittelu- muutoksesta Efektiivinen Kirjatut

luokitteluryhma ryhmaIFRS 9:n Kaypa arvo johtuva voitto tai korko maaritelty korkotuotot

(1000¢€) IAS 39:n mukaan mukaan 30.6.2020 tappio kaudella* 11.2018** 11.-30.6.2020
Luokiteltu

nimenomaisesti

kaypaan arvoon Jaksotettu
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta tulosvaikutteisesti hankintameno 118 951 673 014 % 97

* Kayvan arvon muutoksesta johtuva voitto tai tappio, joka olisi kirjattu tulosvaikutteisesti raportointikauden paatteeksi, jos rahoitusvarojen uudelleenluokittelua ei olisi tehty.

** Efektiivinen korko maaritelty soveltamisen aloittamisajankohtana.

Kuntarahoitus
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771108

Kaypaan arvoon Luokiteltu
muiden laajan nimenomaisesti Pakotetusti

RAHOITUSVARAT Jaksotettu tuloksen erien kdypain arvoon kdypaan arvoon K&ypaan arvoon

31.12.2019 (1000 €) hankintameno kauttakirjattavat tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kaypa arvo
Kéteiset varat 4909338 - - - - 4909338 4909338
Saamiset luottolaitoksilta 818323 - - - - 818323 818323
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta* 24101739 - - 51100 - 24152839 26250281
Saamistodistukset 804 358 971505 3940456 - - 5716318 5716940
Osakkeet jaosuudet - - - 9797 - 9797 9797
Johdannaissopimukset kédypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - - - 860695 860695 860695
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - - - 1384 303 1384 303 1384 303
Muut varat** 158 494 - - - - 158 494 158 494
Yhteensa 30792252 971505 3940456 60896 2244997 38010106 40108170

* Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sisaltaa 182 865 tuhatta euroa leasingsaamisia, jotka ovat suojauskohteena kayvan arvon suojauslaskennassa.

Suojauslaskennan ulkopuolella olevia leasingsaamisia ei ole esitetty rahoitusvarat ja -velat -taulukossa, silla leasing ei ole IFRS 9 -standardin mukainen rahoitusvara.

** Muut varat sisaltaa keskusvastapuolelle annetun kateisvakuuden.
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Luokiteltu
nimenomaisesti
RAHOITUSVELAT Jaksotettu kaypasn arvoon Kaypasn arvoon
31.12.2019 (1000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 1178256 - - 1178256 1178 371
Velat yleisdlle jajulkisyhteisoille 2313414 1548639 - 3862053 3886369
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 18592012 11391573 - 29983585 30034713
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - 918706 918706 918706
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 843304 843304 843304
Muut velat* 103627 - - 103627 103627
Yhteensa 22187 310 12940212 1762010 36 889532 36 965 091
* Muut velat sisaltaa keskusvastapuolelta saatua kateisvakuutta 96 239 tuhatta euroa ja IFRS 16 -standardin mukaista vuokravelkaa 7 388 tuhatta euroa.
IFRS 9 -STANDARDIN KAYTTOONOTON YHTEYDESSA 11.2018
UUDELLEENLUOKITELTUJEN RAHOITUSVAROJEN VAIKUTUS
VUOTEEN 2019 Ksyvén arvon
Alkuperainen Uusi luokittelu- muutoksesta  Efektiivinen korko Kirjatut

luokitteluryhma ryhmaIFRS 9:n Kaypa arvo johtuva voitto tai madritelty korkotuotot

(1000¢€) IAS 39:n mukaan mukaan 3112.2019 tappio kaudella* 11.2018** 2019
Luokiteltu

nimenomaisesti

kaypéan arvoon Jaksotettu
Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta tulosvaikutteisesti hankintameno 126171 225 014 % 203

* Kayvan arvon muutoksesta johtuva voitto tai tappio, joka olisi kirjattu tulosvaikutteisesti raportointikauden paatteeksi, jos rahoitusvarojen uudelleenluokittelua ei olisi tehty.

** Efektiivinen korko maaritelty soveltamisen aloittamisajankohtana.
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Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus Liitteet

Kéypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran
myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisesta mark-
kinaosapuolten valilla arvostuspaivana toteutuvassa
tavanomaisessa liiketoimessa. Konsernin kayvan arvon
arvostuksessa kaytetdan seuraavaa kdyvan arvon
hierarkiaa, joka heijastaa arvostuksissa kaytettyjen
syottdtietojen merkitysta:

Kuntarahoitus

Liite 6. Rahoitusvarojen ja-velkojen kayvat arvot

Taso1

Syottotiedot ovat taysin samanlaisille instrumenteille
noteerattuja (oikaisemattomia) hintoja toimivilla markki-
noilla, joihin konsernilla on péasy arvostuspaivana. Mark-
kinoiden katsotaan olevan toimivat, jos kauppaa kaydaan
usein ja hintatietoja on saatavilla sdannoéllisesti. Nama
hintanoteeraukset (keskihinta) edustavat hintaa, johon
tavanomainen liiketoimi omaisuuseran myymiseksi tai
velan siirtamiseksi toteutuisi markkinaosapuolten valilla
arvostuspaivana tarkasteluhetken markkinaolosuhtei-
den vallitessa. Tason 1instrumentit sisaltavat padosin
konsernin sijoituksia joukkovelkakirjalainoihin.

Taso 2

Arvostus on méaéritelty kayttaen syottdtietoina muita
kuin tasolle 1 kuuluvia noteerattuja hintoja, ja jotka ovat
havainnoitavissa omaisuuseralle tai velalle joko suoraan
(hintoina) tai epasuorasti (johdettuna hinnoista). Taso

2 sisaltaa instrumentit, jotka on arvostettu kayttamalla
taysin samanlaisten tai vastaavien varojen tai velkojen
noteerattuja hintoja markkinoilla, jotka eivat ole taysin
toimivat tai muita arvostusmenetelmia, joissa kaikki
merkittavat syottdtiedot ovat suorasti tai epasuorasti
havainnoitavissa markkinoilta. Tason 2 instrumentit sisal-
tavat paaasiassa OTC-johdannaisia (over-the-counter),
konsernin liikkeelle laskemia plain vanilla -velkakirjalaino-
ja seka konsernin antolainasopimuksia.
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Taso 3

Tason 3instrumenttien arvostusmenetelmat sisaltavat
syottdtietoja, jotka eivat ole havainnoitavissa ja ei-ha-
vainnoitavissa olevilla sy6ttétiedoilla on merkittava vai-
kutus instrumentin arvostuksessa. Ei-havainnoitavissa
olevia syottotietoja kaytetaan arvostuksessa vain siina
maarin kuin relevantteja havainnoitavissa olevia sy6t-
tétietoja ei ole saatavilla. Jos syo6ttétieto on epélikvidi,
ekstrapoloitu tai perustuu historialliseen hintaan, sy6tto-
tieto maaritellaan tason 3 sydttdtiedoksi, koska tallaiset
syottotiedot eivat ole havainnoitavissa. Rahoitusinstru-
mentit, joissa on osake- ja valuuttastruktuureja, kuuluvat
tahan tasoon johtuen syéttétietojen, kuten osinkotuoton,
vaikutuksesta naiden kaypaan arvoon. Liséksitaso 3
siséltaa joitakin pitk&dn maturiteetin korkostruktuureja
(esimerkiksi yli 35 vuotta) tai valuuttoja, joiden korko-
kayra ei ole kaikilla maturiteeteilla likvidi.

Konsernin varainhankintaportfolion luonne huomioiden
(likkeeseen lasketut velkakirjat suojataan back-to-back),
jos suojaava johdannainen méaritelldan tason 3
instrumentiksi, niin my&s suojattu likkeeseen laskettu
velka méaaritellaan tason 3 instrumentiksi. Sama periaate
koskee my6s muita portfolioita ja kdyvan arvon hierarkia-
tasoja. Konsernilla ei ole muita omaisuuseria kuin rahoi-
tusvaroja tai -velkoja, jotka arvostetaan kaypaan arvoon
eika myoskaan varoja tai velkoja, jotka arvostetaan
kertaluonteisesti kaypaan arvoon.
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Alla olevissa taulukoissa esitetdan rahoitusinstrumentit kayvan arvon hierarkiatasoittain kaypaan arvoon.
Kaypa arvo
RAHOITUSVARAT
30.6.2020 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensi
Kédypaan arvoon arvostetut
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 650269 550183 100085 - 650269
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 4119384 4079367 40017 = 4119384
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 47680 - 886 46794 47680
Osakkeet ja osuudet 27 - - 27 27
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 922 623 - 829525 93098 922 623
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1704008 - 1703842 167 1704008
Kédypaan arvoon arvostetut yhteensa 7443991 4629551 2674354 140 087 7443991
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 10505728 - 11205753 - 11205753
Ké&yvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 10505728 - 11205753 - 11205753
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kateiset varat 3473933 3473933 - - 3473933
Saamiset luottolaitoksilta 1344792 356755 988038 = 1344792
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 15455111 - 17155142 - 17155142
Saamistodistukset 1922324 = 1923453 = 1923453
Muut varat 176 359 = 176 359 = 176 359
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 22372520 3830687 20242992 - 24073679
Rahoitusvarat yhteensa 40322239 8460238 34123 099 140 087 42723423

Kuntarahoitus
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Kaypa arvo
RAHOITUSVELAT
30.6.2020 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kadypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille 24085 = 24085 = 24085
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1595763 - 1402409 193354 1595763
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 9991555 = 7678608 2312947 9991555
Kaypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypéén arvoon tulosvaikutteisesti 1310 865 = 656 038 654827 1310 865
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1060239 - 1039614 20625 1060239
Kéypaan arvoon arvostetut yhteensa 13982508 - 10800754 3181753 13982508
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 69072 - 69016 - 69016
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 2322763 - 2346723 - 2346723
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat* 21211975 - 21121559 104 662 21226 221
Ké&yvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 23603810 - 23537298 104 662 23641960
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Velat luottolaitoksille 806 660 - 806 660 - 806660
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 590197 = 590197 = 590197
Muut velat 273571 - 273571 - 273571
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 1670428 - 1670428 - 1670428
Rahoitusvelat yhteensa 39256 747 - 36008481 3286415 39294 896

* Kuntarahoituksen liikkeeseen laskemat kiintedkorkoiset viitelainat on esitetty k&yvan arvon hierarkiatasolla 2 johtuen siitg, etta kyseiset rahoitusvelat ovat suojauskohteena kayvan
arvon suojauslaskennassa, jonka seurauksena ne ovat suojatun riskin osalta arvostettu kaypaan arvoon. Arvostamisessa on kaytetty tason 2 syéttétietoja. Puolivuosikatsauksessa on
Kuntarahoituksen liikkeeseen laskemien kiintedkorkoisten viitelainojen kéypa arvo raportoitu kokonaisuudessaan perustuen Bloombergilta saatuun hintanoteeraukseen. Hintanoteeraus on

tason 1syoéttétieto.

Kuntarahoitus
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Kaypa arvo
RAHOITUSVARAT
3112.2019 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kadypaan arvoon arvostetut
Kaypéaéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 971505 798874 172631 = 971505
Luokiteltu nimenomaisesti kayp&an arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 3940456 3812154 128302 - 3940456
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta 51100 - 1072 50028 51100
Rahasto-osuudet 9797 9797 = = 9797
Kéaypéan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 860695 - 727687 133007 860695
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1384 303 - 1380574 3728 1384 303
Kadypaan arvoon arvostetut yhteensa 7217 853 4620824 2410266 186 764 7217 853
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 8729122 - 9326515 - 9326515
Kéayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 8729122 - 9326515 - 9326515
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kateiset varat 4909338 4909338 - - 4909338
Saamiset luottolaitoksilta 818323 136 694 681629 - 818323
Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta 15372617 = 16872666 = 16872666
Saamistodistukset 804 358 = 804980 = 804980
Muut varat 158 494 - 158 494 - 158 494
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 22063130 5046 032 18517769 - 23563801
Rahoitusvarat yhteensa 38010106 9666 857 30254 549 186 764 40108170
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Kaypa arvo
RAHOITUSVELAT
3112.2019 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kadypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille = = = = =
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille 1548639 - 1409955 138684 1548639
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 11391573 = 8313844 3077729 11391573
Kaypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypéén arvoon tulosvaikutteisesti 918706 = 460463 458243 918706
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 843304 - 830658 12646 843304
Kaypaan arvoon arvostetut yhteensa 14702222 - 11014 920 3687302 14702222
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 82916 - 83031 - 83031
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2313414 - 2337730 - 2337730
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 18391689 - 18291146 151671 18442817
Ké&yvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 20788019 - 20711908 151671 20863579
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Velat luottolaitoksille 1095340 = 1095340 = 1095340
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 200323 = 200323 = 200323
Muut velat 103627 = 103627 = 103627
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 1399290 - 1399290 - 1399290
Rahoitusvelat yhteensa 36889532 - 33126118 3838973 36965 091
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Siirrot kdyvan arvon hierarkiatasojen valilla

Konserni arvioi luokittelun tarkoituksenmukaisuutta ja oikeellisuutta kdyvan arvon
hierarkialuokituksen suhteen alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa ja kunakin
raportointipaivana. Kayvan arvon hierarkioiden véalinen siirto voi tapahtua esimerkiksi,
kun aiemmin havainnoitavaksi katsottu syéttotieto vaatii oikaisun ei-havainnoitavissa
olevaa syé6ttotietoa kayttaen. Menettely on sama siirroille kayvan arvon tasoille ja niilta
pois. Siirron eri hierarkiatasojen valilla katsotaan tapahtuneen sen kvartaalin lopussa,
jonka aikana siirron aiheuttama tapahtuma tai olosuhteiden muutos on toteutunut.

Katsauskauden aikana siirrettiin rahoitusvaroja tasojen 1ja 2 valilla yhteensa

154 052 tuhatta euroa. Siirrot tasolle ja tasolta 3 esitetdan seuraavassa taulukossa.
Siirrot hierarkiatasojen valilla perustuivat normaaleihin markkinamuutoksiin.
Koronapandemialla ei ole ollut merkittavaa vaikutusta arvostuksissa kaytettavien
syottétietojen havainnoitavuuteen.

Kuntarahoitus
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TASON 3 SIIRROT KATSAUSKAUDELLA Ostot ja uudet Myynnit ja Siirrot Siirrot pois
11.-30.6.2020 (1000 €) 11.2020 Arvonmuutos sopimukset eraantymiset tasolle 3 tasolta3 30.6.2020
Rahoitusvarat
K&ypaan arvoon arvostetut
Pakotetusti kédypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 50028 -1656 - 1578 - - 46794
Osakkeet jaosuudet - - - - 27 - 27
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 133007 -3267 -206 -36436 - - 93098
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 3728 -3610 27 - - 21 167
Rahoitusvarat yhteensa 186763 -8533 -178 -38015 27 21 140 086
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat yleisélle jajulkisyhteisdille 138684 6569 48101 - - - 193354
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 3077728 -204103 365340 -923332 - -2686 2312947
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti 458243 251560 29201 -83996 - -181 654 827
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 12646 15207 938 - - -8167 20625
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 151671 -14544 21646 - - -54110 104 662
Rahoitusvelat yhteensa 3838972 54688 465226 -1007 328 - -65144 3286415
Tason 3rahoitusvarat ja -velat yhteensa* 4025735 46156 465048 -1045342 27 -65123 3426501

* Konserni kirjaa nama voitot ja tappiot tuloslaskelmassa eriin Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot ja Suojauslaskennan nettotuotot. Oman luottoriskin muutoksen osuus
arvonmuutoksesta kirjataan nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen osalta muihin laajan tuloksen eriin.
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Herkkyysanalyysi

Vaikka konserni uskoo kayvan arvon arvostusten olevan asianmukaisia, erilaisten menetelmien ja oletusten kaytto voisi johtaa erilaisiin kdyvan arvon maarityksiin.
Tason 3 kayvan arvon méaarityksissa yhden tai useamman oletuksen muuttamisella (mahdolliset vaihtoehtoiset oletukset) voisi olla seuraavat vaikutukset arvostuksiin:

EI-HAVAINNOITAVIEN SYOTTOTIETOJEN HERKKYYSANALYYSI
30.6.2020 (1000 €)

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Antolainat

Johdannaissopimukset

Osakejohdannaiset

FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset

Muut koronvaihtosopimukset

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat seka velat yleisolle ja julkisyhteisoille

Osakelinkatut velkakirjat
FX-linkatut velkakirjat

Muut velkakirjat

Kuntarahoitus

Kaypa arvo

46794

-135968

-456752

10533

1022914

1209263

378786

Arvostustekniikka

Stokastinen malli

Stokastinen malli

Stokastinen mallli

Stokastinen mallli

Stokastinen mallli

Stokastinen malli

Stokastinen malli

Ei-havainnoitava syottotieto

Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi

Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri— extrapoloitu tai epalikvidi
Osinkotuotto

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri— extrapoloitu tai epalikvidi

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi

Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi
Osinkotuotto

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri— extrapoloitu tai epalikvidi

Positiivinen
kayvan arvon
vaihteluvali

120

27773

4810

6381

13117

17687

7452
77340
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Negatiivinen
kdyvan arvon
vaihteluvali

-8442

-17694

-7599

-256935

-8 551

-6329
-74536
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Ensimmaisen paivan voitto tai tappio (Day 1profit or loss)
Rahoitusinstrumentin alkuperaisen kirjaamisajankohdan kaypaa arvoa ENSIMMAISEN PAIVAN VOITTO TAI TAPPIO (1000 €) 30.6.2020
osoittaa yleensa parhaiten transaktiohinta. Jos kdypa arvo alkuperaisen

. . . L S . Avaussaldo 1.1.2020 -
kirjaamisen yhteydessa eroaa transaktiohinnasta ja kédypé arvo ei perustu
toimivilla markkinoilla taysin samanlaiselle omaisuuserélle tai velalle Tuloslaskelmassa osoitettu ensimmaisen paivan voitto -
noteerattuun hintaan tai se ei perustu arvostusmenetelméan, jonka osalta Tuloslaskelmassa osoitettu ensimmaisen paivan tappio =
ei-havainnoitavissa olevien syo6ttétietojen vaikutus arvostukseen Jaksotettu ensimmaisen paivan voitto tai tappio 174
katsotaan olevan vahainen, talléin rahoitusinstrumentti arvostetaan Yhteensi 30.6.2020 -33

alkuperaisen kirjaamisen yhteydesséa kadypaan arvoon ja oikaistaan
alkuperaisen kirjaamisajankohdan kayvan arvon ja transaktiohinnan
valisen eron jaksottamiseksi (ensimmaisen paivén voitto tai tappio).

Tama erotus jaksotetaan voitoksi tai tappioksi tasaerind sopimuksen
voimassaoloaikana. Call-ehtoisten instrumenttien jaksotusajan katsotaan
olevan ensimmaiseen call-paivaan asti.
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Siirrot kdyvan arvon hierarkian tasojen valilla

Tilikaudella 2019 siirrettiin rahoitusvaroja tasojen 1ja 2 valilla yhteensa 155 113 tuhatta euroa. Siirrot tasolle ja tasolta 3 esitetdén alla olevassa taulukossa. Konserni tdsmensi tilikauden
2019 aikana kdyvan arvon hierarkian luokittelua. Konserni otti aikaisempaa konservatiivisemman lahestymistavan siihen, milléa perusteella syéttétieto katsotaan ei-havainnoitavissa
olevaksija miten maaritellaan syoéttdtiedon merkittavyys arvostukselle. Tasta johtuen aikaisempaa suurempi maara rahoitusinstrumentteja luokitellaan tasolle 3. Edella mainitut
tadsmennykset selittavat padosan tilikauden 2019 aikaisista siirroista tasolle 3.

Ostot ja uudet Myynnit ja Siirrot Siirrot pois
TASON 3 SIIRROT VUONNA 2019 (1000 €) 11.2019 Arvonmuutos sopimukset eraantymiset tasolle3 tasolta3 31.12.2019
Rahoitusvarat
Kaypaan arvoon arvostetut
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta - - - - 50028 - 50028
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 944 6653 3585 -944 122769 - 133007
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 299 - 3429 - 3728
Rahoitusvarat yhteensa 944 6653 3884 -944 176 227 - 186763
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille - - - - 138684 - 138 684
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 768448 54249 773030 -466 038 1948 040 - 3077728
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti 192000 -46 235 31275 107943 389146 - 458243
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 67 - 12579 - 12646
Ké&yvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - - 16187 - 135483 - 151671
Rahoitusvelat yhteensa 960447 8014 820559 -573 981 2623933 - 3838972
Tason 3rahoitusvarat ja -velat yhteensa* 961390 14 666 824 443 -574 924 2800159 - 4025735

* Konserni kirjaa nama voitot ja tappiot tuloslaskelmassa eriin Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot ja Suojauslaskennan nettotuotot. Oman luottoriskin muutoksen osuus
arvonmuutoksesta kirjataan nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen osalta muiden laajan tuloksen eriin.
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Herkkyysanalyysi

EI-HAVAINNOITAVIEN SYOTTOTIETOJEN HERKKYYSANALYYSI 2019
(1000€)

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Antolainat

Johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset

Muut koronvaihtosopimukset
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat seka velat yleisolle ja julkisyhteisoille

Osakelinkatut velkakirjat
FX-linkatut velkakirjat

Muut velkakirjat

Kuntarahoitus

Kaypa arvo

50028

-33683

-319759

19289

1486 858

1538974

342250

Arvostustekniikka

Stokastinen malli

Stokastinen malli

Stokastinen mallli

Stokastinen malli

Stokastinen mallli

Stokastinen malli

Stokastinen mallli

Ei-havainnoitava syottotieto

Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi

Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi
Osinkotuotto

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri— extrapoloitu tai epalikvidi

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi

Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi
Osinkotuotto

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri—extrapoloitu tai epalikvidi

Korrelaatio-parametrit
Volatiliteetti — extrapoloitu tai epalikvidi
Korkostruktuuri— extrapoloitu tai epalikvidi

Positiivinen
kayvan arvon
vaihteluvali

50

2111

7734

4218

16 459

4691

4378
58 641
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Negatiivinen
kéyvan arvon
vaihteluvali

-604

19805

-4547

-4307

-22005

-6072

-3452
-60792
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Liite 7. Johdannaissopimukset

Kaypa arvo Johdannaissopimukset kéypaan arvoon

Koho!e-ett_xuden . . tulosvaikutteisesti sisaltaa kaikki konsernin
30.6.2020 (1000 €) nimellisarvo Positiivinen Negatiivinen johdannaissopimukset, jotka eivat ole suojaus-

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa laskennassa, vaikka ne olisi tehty riskienhallin-
tatarkoituksessa suojaaviksi. Tahan ryhmaan

Korkojohdannaiset ) ) R
: X lukeutuvat nimenomaisesti kaypaan arvoon
Koronvaihtosopimukset 28168 683 1190860 -469712 . . . . . . .
— S tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvarojen
joista keskusvastapuoliselvitettavat 23159583 686 330 -294 943 ja -velkojen suojaukseksi tehdyt johdannais-
Valuuttajohdannaiset sopimukset, kuntien kanssa tehdyt johdannais-
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 11911099 513148 -590527 sopimukset, kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa yhteens 40079782 1704008 11060239 johdannaissopimukset seka taseen korkoriskin

suojaukseksi tehdyt johdannaissopimukset,
joille ei ole maaritelty yksilditya suojauskohdetta.

Johdannaissopimukset kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 18631875 758787 -496 977 Johdannaissopimuksista saadut tai maksetut
joista keskusvastapuoliselvitettavat 11086 767 866 -176 067 korot sisaltyvat taseen eriin Siirtosaamiset ja
Korko-optiot 40000 o1 -91 maksetut ennakot ja Siirtovelat ja saadut ennakot.
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 5653377 152553 -645828
Termiinisopimukset 2554003 8933 -29743
Osakejohdannaiset 1225052 2257 -138 226
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 28104 308 922623 -1310865
Johdannaissopimukset yhteensa 68184 090 2626 631 -2371104
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Kéypa arvo
Kohde-etuuden

3112.2019 (1000 €) nimellisarvo Positiivinen Negatiivinen
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 23407538 811648 -346 270

joista keskusvastapuoliselvitettavat 17259913 368439 -202025

Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 1624134 572655 -497 034
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa yhteensa 35031672 1384303 -843304
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 18648 214 608438 -375507

joista keskusvastapuoliselvitettavat 9912071 10769 -116120

Korko-optiot 40035 225 -225
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 6908 499 209582 -443720

Termiinisopimukset 2535624 2183 -25303
Osakejohdannaiset 1604 848 40268 73951
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 29737220 860 695 -918706
Johdannaissopimukset yhteensa 64768 893 2244997 1762010
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Liite 8. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset

92/108

Aineettomat hyédykkeet Aineelliset hyodykkeet
(1000€) Yhteensa Muut kiinteist6t ja kiinteistoosakkeet Muut aineelliset hyodykkeet Kayttooikeusomaisuuserat Yhteensa
Hankintameno 11.2020 25706 299 5649 8942 14890
+Lisaykset 2932 - 947 145 1092
—Vahennykset - - -79 - -79
Hankintameno 30.6.2020 28637 299 6517 9087 15903
Kertyneet poistot 11.2020 11002 - 4247 1602 5849
—Vahennysten kertyneet poistot - - -64 - -64
+ Kauden poisto 1614 - 355 827 1181
Kertyneet poistot 30.6.2020 12616 - 4537 2429 6966
Kirjanpitoarvo 30.6.2020 16 021 299 1980 6658 8937
Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
(1000€) Yhteensa Muut kiinteisto6t ja kiinteistoosakkeet Muut aineelliset hyodykkeet Kayttooikeusomaisuuserat Yhteensa
Hankintameno 11.2019 23528 299 6389 8737 15424
+ Liséykset 3739 - 289 206 495
—Vahennykset -1561 - -1029 - 1029
Hankintameno 3112.2019 25706 299 5649 8942 14890
Kertyneet poistot 11.2019 8678 - 4261 - 4261
—Vahennysten kertyneet poistot 1561 - -709 - -709
+ Tilikauden poisto 3886 - 695 1602 2298
Kertyneet poistot 3112.2019 11002 - 4247 1602 5849
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 14704 299 1402 7340 9041
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Liite 9. Saamisten ja sitoumusten luottoriskit

Kuntarahoitus-konsernin luottoriskin muodostumista on késitelty konsernitilinpaatéksen 2019 litteesséa 2 Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema kohdassa

Luottoriski. Odotettavissa olevien luottotappioiden laskenta ja arvonalentumisvaiheet on kuvattu liitteessa 1 Konsernitilinpédéatéksen laatimisperiaatteet kohdassa Odotettavissa olevan
luottotappionvarauksen esittdminen taseessa ja Odotettavissa olevien luottotappioiden maérittaminen.

Alla olevassa taulukossa esitetaan odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut ja niihin liittyvat odotettavissa olevat luottotappiot

arvonalentumisvaiheittain.

VASTUUT JA ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

93/108

SAAMISERITTAIN JA ARVONALENNUSVAIHEITTAIN Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa

12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa- Odotettavissa
30.6.2020 odotettavissa olevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat luotto-
(1000€) Tasearvo luottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot  Tasearvo tappiot
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 3473933 0 - - - - 3473933 0
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1344792 -32 - - - - 1344792 -32
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta jaksotettuun hankintame-
noon 25495574 -32 221979 -96 44972 -41 25762525 -169
Leasingsaamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta jaksotettuun
hankintamenoon 932731 -2 - - 180 0 932911 -2
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 1911323 0 11001 0 - - 1922324 0
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta 650269 -79 - - - - 650269 -79
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon
arvostettu kateisvakuus keskusvastapuolelle 176 359 -4 = = = = 176 359 -4
Muihin varoihin sisaltyvéat takaussaamiset yleisolta ja
julkisyhteisailta 1603 - - - - - 1603 -
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen eré) 2539076 -5 1707 0 - - 2540783 -5
Yhteensa 36525660 154 234688 -96 45151 -41 36 805499 -291
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Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet

VASTUUT JA ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT . . : )
SAAMISERITTAIN JA ARVONALENNUSVAIHEITTAIN Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensé

12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassa- Odotettavissa
3112.2019 odotettavissa olevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat luotto-
(1000¢€) Tasearvo luottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot  Tasearvo tappiot
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 4909338 0 - - - - 4909338 0]
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 818323 -28 - - - - 818323 -28
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta jaksotettuun
hankintamenoon 23672686 -24 184586 -80 61602 -80 23918874 185
Leasingsaamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta jaksotettuun
hankintamenoon 828272 A 186 0 - - 828458 -
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 780667 0 23690 0 - - 804358 0
Saamistodistukset kdypaén arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta 971505 104 - - - - 971505 104
Muihin varoihin sisaltyvé jaksotettuun hankintamenoon
arvostettu kateisvakuus keskusvastapuolelle 158 494 -4 - - - - 158 494 -4
Muihin varoihin sisaltyvat takaussaamiset yleisolta ja
julkisyhteisailta 1603 - - - - - 1603 -
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen eré) 2359038 -4 2285 0 - - 2361323 -4
Yhteensa 34499925 167 210747 -80 61602 -80 34772275 -327
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Alla olevassa taulukossa esitetaan yhteenvetona odotettavissa olevien luottotappioiden muutos ja tdsmaytys arvonalentumisvaiheittain katsauskauden aikana.
Eiarvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ODOTETTAVISSA OLEVAA LUOTTOTAPPIOTA KOSKEVAN VAHENNYSERAN 12kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan
MUUTOS ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN odotettavissa odotettavissa olevat odotettavissaolevat  Odotettavissa olevat
(1000¢€) olevat luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot
Odotettavissa olevat luottotappiot 1.1.2020 yhteensa -167 -80 -80 -327
Alkuperéisesta mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisykset -61 -7 0 -69
Takaisinmaksuista ja eraantymisistéa johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) 75 14 47 136
Siirrot vaiheeseen 1 0 3 = 3
Siirrot vaiheeseen 2 0 -33 - -33
Siirrot vaiheeseen 3 0 8 -8 0
Muutokset mallissa * ja parametreissa ** koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita - 0 0 -
Toteutuneet luottotappiot - - - -
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - -
Odotettavissa olevat luottotappiot 30.6.2020 yhteensa -154 -96 -41 -291

* Esittda muutosta mallissa.
** Esittdd muutosta mallin parametreissa (esim. BKT, tyottdmyysluvut).

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus Liitteet

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ODOTETTAVISSA OLEVAA LUOTTOTAPPIOTA KOSKEVAN VAHENNYSERAN 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan
MUUTOS ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN odotettavissa  odotettavissaolevat  odotettavissaolevat  Odotettavissa olevat
(1000¢€) olevat luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot
Odotettavissa olevat luottotappiot 1.1.2019 yhteensa -295 -59 - -355
Alkuperaisesta mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -49 -48 -28 -126
Takaisinmaksuista ja eraantymisisté johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) 200 10 - 210
Siirrot vaiheeseen 1 16 - 16
Siirrot vaiheeseen 2 -20 - -20
Siirrot vaiheeseen 3 21 -52 -30
Muutokset mallissa * ja parametreissa ** koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -22 - - -22
Toteutuneet luottotappiot - - - -
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - -
Odotettavissa olevat luottotappiot 31.12.2019 yhteensa -167 -80 -80 -327

* Esittda muutosta mallissa.
** Esittdd muutosta mallin parametreissa (esim. BKT, tyottdmyysluvut).
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Kuntarahoitus-konserni ei ole koronapandemiasta johtuen ottanut kaytté6n johdon
harkintaan perustuvia oikaisuja (management overlay) tai tehnyt kohdistamattomia
varauksia, joita odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamalli ei ottaisi huomioon.
Konsernin odotettavissa olevat luottotappiot perustuvat taysin mallin mukaiseen
laskentaan. Konsernin kokonaisluottoriski on pysynyt alhaisena johtuen siita, ettéa
koronapandemialla ei ole ollut vaikutusta konsernin takausjarjestelmiin ja etta kaikilla
konsernin asiakasvastuilla on suomalaiseen julkiseen sektoriin liittyva riskitaso ja
vakavaraisuuslaskennassa riskipaino 0 %. Konsernilla on 30.6.2020 asiakkaiden maksu-
kyvyttdmyydesta johtuvia takaussaamisia julkisyhteiséilta yhteensa 24 miljoonaa euroa
(2 miljoonaa euroa). Kasvu johtuu yksittaisista asiakkaista. Likviditeettisalkun luottoriski
on pysynyt hyvalla tasolla keskimaaraisen luottoluokituksen ollessa AA+.

Tulevaisuuteen suuntautuvan informaation huomioiminen

Tulevaisuutta koskevaa informaatiota sisallytetaan seka odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentamalliin, etta sen arvioimiseen, onko instrumentin luottoriski
lisdantynyt merkittavasti (significant increase in credit risk, SICR). Kuntarahoitus-
konsernin padekonomisti ja skenaarioiden suunnitteluryhma (Scenario Design Team)
ovat paivittaneet Suomen skenaarioita koronapandemian vaikutuksen huomioimiseksi
odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa. Makrotaloudelliset ennusteet kat-
tavat kolme vuotta ja koska luotettavaa yli kolme vuotta kattavaa ennustetta ei ole saa-
tavilla, my&s ennusteisiin ja skenaarioihin perustuva oikaisu tehdaan kolmelle vuodelle.
Skenaarioita on kdytossa paasaantoisesti kolme; perus, vahva (optimistinen) ja heikko
(epasuotuisa). Skenaarioille arvioidaan toteutumisen todennakoisyydet. Koronapande-
mian aiheuttaman epavarmuuden vuoksi heikolle skenaariolle on annettu aikaisempaa
suurempi painoarvo. Skenaarioiden todennakdisyyspainotukset ovat seuraavat:

SKENAARIO

30.6.2020 2020 2021 2022
Heikko (epasuotuisa) 45% 45% 15%
Perus 50% 50 % 70%
Vahva (optimistinen) 5% 5% 15%

Kuntarahoitus

Kuntarahoitus-konserni on tunnistanut kunkin portfolion luottotappioiden keskeiset
tekijat, joilla on samanlaiset luottoriskiominaisuudet, ja arvioinut makrotaloudellisten
muuttujien ja luottotappioiden valista suhdetta. Kaytdssa olevat makrotaloudelliset
muuttujat suomalaisille rahoitusvaroille ovat Suomen valtion pitkaaikaiset korot seka
inflaatio, bruttokansantuotteen kasvu, asuntojen hintakehitys ja tyéttdmyysaste.

Muille kuin suomalaisille rahoitusvaroille kytetadan Euroopan keskuspankin julkaisemia
stressitestiskenaarioita. Jokainen muuttuja kattaa arvion kolmen vuoden ajalta.

Alla olevassa taulukossa esitetaan makrotaloudelliset muuttujat ja niilden ennusteet
kolmen vuoden ennustejaksolle:

MAKROTALOUDELLISET MUUTTUJAT

30.6.2020 Skenaario 2020 2021 2022
Heikko 09 11 12

Suomen valtion pitkéaikaiset korot, % Perus -0,2 01 0,2
Vahva 0,2 07 1,0

Heikko -8,0 -05 25

Bruttokansantuotteen kasvu, % Perus -70 30 13
Vahva -4,0 35 25

Heikko 10 0,0 25

Inflaatio, % Perus 0,0 13 15
Vahva 06 20 22

Heikko -10,0 120 -50

pounioen ety (it
Vahva 0,0 20 25

Heikko 95 10,5 10,0

Tybttdmyysaste, % Perus 85 90 8,2
Vahva 7.6 74 70



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Puolivuosikatsaus Liitteet

Koronapandemia aiheutti voimakkaan, mutta suhteellisen lyhytaikaisen maailman-
laajuisen taantuman vuoden 2020 ensimmaisella puoliskolla. Perusskenaariossa
Suomen bruttokansantuotteen odotetaan supistuvan 7 % vuonna 2020. Asteittainen
elpyminen alkaa jo vuoden 2020 jalkipuoliskolla ja tuotannon odotetaan kasvavan 3 %
vuonna 2021. Vuodesta 2022 lahtien talous lahentyy pitkan aikavalin kasvupolkuaan ja
vuotuinen kasvuvauhti on noin 1,3-1,5 %. Vaikka koronapandemian aiheuttama lama on
valiaikainen shokki, se aiheuttaa myés jonkin verran pysyvia vahinkoja tuotantokapasi-
teetille. Perusskenaarioissa tydttdmyysaste nousee 8,5 %:iin vuonna 2020 ja saavuttaa
suhdannehuippunsa 9,0 %:iin vuonna 2021. Taman jalkeen tydttdmyys pysyy useita
vuosia rakenteellisen tason ylapuolella, jonka arvioidaan olevan noin 6,5-7,0 %. Nega-
tiivinen tuotantokuilu pitda hintapaineet alhaisena. Kuluttajahintainflaation oletetaan
elpyvan melko hitaasti vuosina 2021-2022. Euroopan keskuspankki on sitoutunut hyvin
joustavaan rahapoliittiseen asenteeseen, ja korko-odotukset nousevat vain vahitellen
talouden elpymisen my6ta. Kansallisella tasolla asuntojen hintojen oletetaan laskevan
maltillisesti vuosina 2020-2021, koska koronakriisi heikentaa henkildkohtaisia tuloja ja
asuntojen tarjonta on suhteellisen runsasta.

Vahvassa (optimistisessa) skenaariossa koronapandemialla on perusskenaarioon
verrattuna lievempia taloudellisia vaikutuksia ja skenaariossa oletetaan, ettd maa-
ilmankaupan ja investointimenojen elpyminen on jonkin verran nopeampaa. Taman
seurauksena Suomen bruttokansantuote laskee vdhemman vuonna 2020 ja kasvaa
enemman seuraavien kahden vuoden aikana. Vahvassa skenaariossa tyottémyys
saavuttaa huippunsa jo vuonna 2020, ollen 7,6 %. Kuluttaja- ja asuntohinnat ovat alhaalla
vuoden 2020 ensimmaisella puoliskolla ja nousevat noin 2,0-2,5 % vauhdilla vuosina
2021-2022. Tuotantokuilun kapeneminen ja inflaatio-odotusten elpyminen johtavat
korkojen nousuun hieman enemman kuin perusskenaariossa.

Kuntarahoitus

Heikko (epasuotuisa) skenaario edustaa ndkemysta, jossa koronapandemia aiheuttaa
merkittavia ja pitkdaikaisia vaurioita tuotantokapasiteetille. Talouden taantuma jatkuu
pitkalle vuoteen 2021. Ty6ttdmyys nousee enemman ja pysyy korkeana paljon kauem-
min kuin perusskenaariossa. Deflaatiopaineet pitavat kuluttajahintaindeksin inflaation
erittain alhaisena vuosina 2020-2021. Asuntomarkkinoiden kysynnan puute johtaa
asuntojen hintaindeksien suhteellisen voimakkaaseen laskuun. Pitkdaikainen taantuma
aiheuttaa jannitteita rahoitusmarkkinoilla, mika johtaa laajempaan riskipreemioon
hinnoittelussa.

Alla olevassa taulukossa esitetaan odotettavissa olevien luottotappioiden herkkyys
tulevaisuuteen suuntautuvalle informaatiolle olettaen heikon (epasuotuisan) skenaarion
painon olevan 100 % vuoteen 2022 asti.

HERKKYYSANALYYSI Kéytetyt skenaario- Heikko skenaario
30.6.2020 (1000 €) painotukset (100 %)
Odotettavissa oleva luottotappio 291 322
Vastuiden osuus vaiheissa 2 ja3 0,77 % 091%
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Takaukset ja vakuudet

Kuntarahoituksen asiakkaita ovat kunnat ja kuntayhtyméat, niiden maaraysvallassa
olevat yhteisdt seka Asumisen rahoitus- ja kehittamiskeskuksen ARAn nimeamat yleis-
hyédylliset yhteiso6t ja kohteet. Kuntarahoitus voi myontaa luottoja ja leasingrahoitusta
ilman erillista vakuutta ainoastaan suoraan kunnalle tai kuntayhtymalle. Muille luotoille
vakuudeksi hyvaksytéan vain kunnan tai kuntayhtyman omavelkainen takaus, kunnan
tai kuntayhtyméan omavelkainen takaus ja valtion taytetakaus tai kiinteistévakuus ja
valtion taytetakaus. Takauksen tai takaus- ja vakuusjarjestelyn tulee kattaa myonnettava
rahoitus taysimaaraisesti. Kaikilla konsernin myéntamilla lainoilla on Suomen julkiseen
sektoriin liittyva riskitaso ja ne luetaan vakavaraisuuslaskennassa nollariskiluokkaan.
Takaukset ja saatujen vakuuksien kaypa arvo otetaan huomioon myoés odotettavissa
olevien luottotappioiden laskennassa.

Kunta-asiakkaat jaetaan kolmeen luokkaan: kunnat, kuntayhtymat ja kuntayhtiot. Lain
mukaan suomalainen kunta ei voi menna konkurssiin (KonkL 120/2004). Kunnilla on
rajoittamaton oikeus nostaa paikallista tuloveroastetta ja tasta syyst4, yhdessa kuntien
muiden itsemaaraamisoikeuksien kanssa, suomalaisella kunnalla on valtioiden mukai-
sesti nollariskipaino luottolaitosten vakavaraisuuslaskennassa. Suomalaiset kunnat ja
kaupungit voivat my6s perustaa kuntayhtymia tarjotakseen palveluja, jotka heidan on
laillisesti tarjottava asukkailleen tai harjoittaakseen aluekehitysta. Kunnat ovat yhdessa
kuntayhtymien jasenia ja ovat taysimaaraisesti vastuussa niiden rahoituksesta ja muista
vastuista. Kaikki kuntayhtididen lainat ovat kuntien (tai kuntayhtymien) takaamia. N&in
ollen laiminlydnnin riskin kattaa aina vimekadessa kunta, joka ei lain mukaan voi menna
konkurssiin. Kun lainalla on kunnan tai kuntayhtyman 100 % omavelkainen takaus,
Kuntarahoitus-konserni voi hakea maksua suoraan takaajalta lainaehtojen mukaisesti.
Takaajalla on takaussitoumuksen perusteella velvollisuus, lainapddoman liséksi, maksaa
korot ja lainan muut liitannaiskustannukset.
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Asuntoasiakasryhmaé koostuu kahdentyyppisista asuntoyhtitista: kuntien (tai kuntayh-
tymien) omistamat tai maaraysvallassa olevat yhtitt ja valtion tukemat asuntoyhtiot.
Kunnat takaavat kuntien tai kuntayhtymien omistamille asuntoyhtidille myoénnetyt lainat,
tai nama lainat voidaan my&s luokitella valtion tuella mydnnettyihin asuntolainoihin, jol-
loin lainoilla on kiinteistdvakuus ja Suomen valtion taytetakaus. Valtion tukemaa asunto-
tuotantoa ovat valtion viranomaisen nimeamat yhteisoét ja niiden maaraysvallassa olevat
yhteisoét, jotka harjoittavat asuntojen vuokrausta tai tuotantoa ja yllapitoa. Asuntoyhtiot
nimittda ymparistoministerién valvonnassa toimiva valtion virasto Asumisen rahoitus- ja
kehittamiskeskus, ARA. Asuntoyhtididen lainoilla on Suomen valtion taytetakaus, joka
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kattaa jaannosriskit, jotka ylittavat kyseisen kiinteistdn vakuudesta realisoitavan maaran.

Kun lainalla on Suomen valtion taytetakaus, vaaditaan vakuutena olevalle kiinteistolle
paasaantdisesti ensisijainen kiinnitys, paitsi jos laina on valtion tukema asuntolaina, joka
myodnnetaan kunnalle tai kuntayhtymalle, jolloin laissa ei vaadita vakuutta. Ensisijaisen
vakuuden maaran on oltava yhta suuri kuin 1,2 kertaa lainan maara. Taytetakauksen
nojalla Suomen valtio vastaa velasta silta osin kuin sita ei kateta asuntolainan vakuuden
realisoinnista saatavilla varoilla.
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Ongelmasaamiset
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Ongelmasaamisina raportoidaan saamiset, jotka ovat yli 90 paivaa eraantyneita ja muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka saamisia, joihin kohdistuu asiakkaan taloudellisista

vaikeuksista johtuva lainanhoitojousto.

ONGELMASAAMISET

Terveet Jarjestamattomat Odotettavissa
30.6.2020 (performing) (non-performing) olevat luottotappiot
(1000¢€) saamiset saamiset Saamiset yhteensa saamisista Saamiset yhteensa
YI1i 90 pv erdéntyneet saamiset - - - - -
Todennakoisesti maksamatta jaavat - 29074 29 074 -32 29042
Lainanhoitojoustot 62469 14599 77067 -50 77017
Yhteensd 62469 43673 106142 -83 106 059
ONGELMASAAMISET Terveet Jarjestamattomat Odotettavissa
31122019 (performing) (non-performing) olevat luottotappiot
(1000€) saamiset saamiset Saamiset yhteensa saamisista Saamiset yhteensa
YI1i 90 pv erdantyneet saamiset - - - - -
Todennakoisesti maksamatta jaavat - 61682 61682 -80 61602
Lainanhoitojoustot 27854 4968 32822 -27 32795
Yhteensa 27854 66 650 94 505 -107 94 398
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Koronapandemian vaikutus lainanhoitojoustoihin Toteutuneet luottotappiot

Koronapandemia vaikutti Kuntarahoitus-konsernin asiakkaiden taloustilanteeseen ja Konsernilla ei ole ollut toteutuneita luottotappioita katsauskauden aikana.
maksuvalmiuteen. Konserni on siksi tarjonnut asiakkailleen mahdollisuuden joustoihin

lainojen lyhennyksissa, jos koronapandemia on vaikuttanut valiaikaisesti asiakkaan

luotonhoitokykyyn. Annetut lyhennysvapaat koskevat vuotta 2020 ja ovat padosin

pituudeltaan 6-9 kuukautta. Periméatta jatetyt lyhennykset on paaosin siirretty laina-ajan

loppuun viimeisen maksueran yhteyteen. Suurin osa lyhennysvapaista myonnettiin

huhti-toukokuun aikana.

Katsauskaudella asiakkaille annettiin lyhennysvapaita (lyhennysohjelman muutoksia)
lainoihin, joiden jaljella oleva padoma oli yhteensé 208 miljoonaa euroa (77 kpl) , joista
suurin osa, jaljella oleva padoma 204 miljoonaa euroa (70 kpl), oli koronapandemiasta
johtuvia lyhennysvapaita. Lainoista, joille annettiin lyhennysvapaita, 60 miljoonaa euroa
(50 kpl) luokiteltiin lainanhoitojoustoksi, joista 48 miljoonaa euroa (32 kpl) oli terveita
lainanhoitojoustosaamisia (vaihe 2 odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa)
ja12 miljoonaa euroa (18 kpl) jarjestaméattéomia lainanhoitojoustosaamisia (vaihe 3 odo-
tettavissa olevien luottotappioiden laskennassa).

Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia alkuperaiseen
maksuohjelmaan, ja niilla pyritdan auttamaan asiakasta selviytymaan valiaikaisista
maksuvaikeuksista. Terveita lainanhoitojoustosaamisia ovat koeajalla olevat jarjes-
tamattémista saamisista jo tervehtyneet lainanhoitojoustosaamiset tai saamiset,
joissa lainanhoitojousto on tehty sopimukseen, joka ei ollut jarjestamaton. Muista kuin
asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuneita maksuohjelmamuutoksia ei luokitella
lainanhoitojoustoiksi. Konserni katsoo kyseessa olevan lainahoitojousto, kun kyseiset
myonnytykset tai muutokset annetaan velallisen nykyisten tai odotettavissa olevien
taloudellisten vaikeuksien perusteella, eika konserni olisi suostunut niihin, jos velallinen
olisi ollut hyvassa taloudellisessa tilassa.
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Liite 10. Yleiseen liikkkeeseen lasketut velkakirjat
30.6.2020 31.12.2019
(1000¢€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Joukkovelkakirjalainat 28695472 29534093 27255873 27361959
Muut* 3098255 3144003 2727712 2735624
Yhteensa 31793727 32678 096 29983585 30097583
*Erassa Muut on esitetty Kuntarahoituksen lyhytaikaiset velkakirjalainat.
Kuntarahoituksen varainhankinta on Kuntien takauskeskuksen takaamaa.
. . Nimellisarvo
MERKITTAVIMMAT LIIKKEESEENLASKUT KATSAUSKAUDEN 1.1.-30.6.2020 AIKANA Arvopaiva Erapaiva Korko-% (1000) Valuutta
Kiinteékorkoinen viitelaina, laskettu liikkeelle MTN-ohjelman alla 151.2020 1511.2024 0,000 % 1500000 EUR
Kiintedkorkoinen viitelaina, laskettu likkeelle MTN-ohjelman alla 24.2020 1511.2024 0,000 % 350000 EUR
Kiintedkorkoinen viitelaina, laskettu likkeelle MTN-ohjelman alla 22.4.2020 22.4.2025 0,000 % 1000000 EUR

Merkittavimmat likkeeseenlaskut on esitetty ylla olevassa taulukossa arvopaivan mukaan. Ohjelmaa koskeva esite on saatavissa englanninkielisena verkkosivuilta osoitteesta

www.munifin.fi/investor-relations.

Kesakuun lopussa Kuntarahoitus laski liikkeelle kolmivuotisen 1 miljardin Yhdysvaltain dollarin maaraisen viitelainan. Lainan arvopaiva oli vasta heindkuussa, minka vuoksi likkeeseen-

lasku ei nay viela katsauskauden lopun luvuissa.
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MERKITTAVIMMAT LIIKKEESEENLASKUT VUODEN 2019 AIKANA

Kiintedkorkoinen viitelaina, laskettu likkeelle MTN-ohjelman alla
Kiinteékorkoinen viitelaina, laskettu liikkeelle MTN-ohjelman alla
Kiinteékorkoinen viitelaina, laskettu likkeelle MTN-ohjelman alla
Kiinteékorkoinen viitelaina, laskettu liikkeelle MTN-ohjelman alla
Kiinteékorkoinen viitelaina, laskettu liikkeelle MTN-ohjelman alla
Kiintedkorkoinen viitelaina, laskettu liikkeelle MTN-ohjelman alla

Kiinteékorkoinen viitelaina, laskettu liikkeelle MTN-ohjelman alla

Kuntarahoitus

Arvopaiva

161.2019
10.7.2019
1810.2019
1211.2019
2012.2019
20.3.2019
12.9.2019

Erapaiva
7.3.2024
6.9.2029
7.3.2024
2611.2026
7.3.2024
1511.2023
12.9.2022

Korko-%

0125%
0,050 %
0125%
0,625 %
0125%
2,500%
1,375 %

Nimellisarvo
(1000)
1000000
500000
350000
350000
100000
1000000
1250 000
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Valuutta

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD
usb
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Liite 11. Paaomainstrumentit
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30.6.2020 Takaisinmaksu
(1000¢€) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta aikaisintaan
AT1-padomalaina EUR 350000 347 454 Kiintea 14.2022
Yhteensa 350 000 347 454

3112.2019 Takaisinmaksu
(1000¢€) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta aikaisintaan
AT1-padomalaina EUR 350000 347454 Kiintea 14.2022
Yhteensa 350000 347 454

Laina on Kuntarahoituksen liikkeeseen laskema ensisijaiseen lisapaddomaan luettava
erityisehtoinen ja vakuudeton joukkovelkakirjalaina, jonka ehdot on laadittu tayttamaan
vakavaraisuusasetuksessa (EU 575/2013) asetetut niin sanotun AT1-padomalainan
vaatimukset. Lainalla ei ole erapaivaa. Lainalle voidaan maksaa korkoa vain jako-
kelpoisista varoista Vakavaraisuusasetuksessa asetetuin edellytyksin, ja yhti¢ paattaa,
maksetaanko lainalle korkoa koronmaksupaivana. Koron maksun peruutus on lopullinen,
eikd maksamatta jadnytta korkoa lisata lainan padomaan. Lainan paaoma kirjataan alas,
jos yhtion ydinpdaoman (CET1) suhde riskipainotettuihin saamisiin on pienempi kuin
5,125 %. Yhti6 voi paattaa lainan padoman takaisinkirjaamisesta osaksi tai kokonaan,
jos Vakavaraisuusasetus taman mahdollistaa yhtion taloudellisen tilan parantumisen
perusteella. Yhtiélla on oikeus, muttei velvollisuutta 1.4.2022 ja sen jalkeen vuosittain
koronmaksupaivana lunastaa laina takaisin, mikali valvova viranomainen on etukateen
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hyvaksynyt takaisinmaksun. Valvovalla viranomaisella on mahdollisuus antaa lupa
lainan takaisinmaksuun my®ds erityisesta syysta, esimerkiksi jos lainsdadanto tai
viranomaiskaytanté muuttuisi niin, etta korkojen taysi vahennysoikeus menetetaan tai
mikali yhtid joutuisi maksamaan lainan ehdoissa mainittuja lisdsuorituksia. Viranomainen
voi mydntaa luvan takaisinmaksuun myés, jos lainan viranomaisluokituksessa tapahtuu
muutos, jonka johdosta laina todennakdisesti suljettaisiin omien varojen ulkopuolelle
tai luokiteltaisiin uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi varoiksi. Lainan padoma,
korko ja muu hyvitys maksetaan takaisin yrityksen purkautuessa ja konkurssissa
kaikkia muita ylempitasoisia velkoja huonommalla etuoikeudella. AT1-padomalaina on
konsernitilinpaatdksessa oman padoman ehtoinen instrumentti ja emoyhtion tilinpaa-
tOksessa se kirjataan velaksi tase-eraan Velat, joilla on huonompi etuoikeus.
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Liite 12. Annetut vakuudet
OMASTA PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET (1000 €) 30.6.2020 31.12.2019
Saamiset luottolaitoksilta johdannaissopimusten vastapuolille* 1037138 686129
Saamiset luottolaitoksilta keskuspankille** 38946 26590
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdiltd keskuspankille** 5576762 2765089
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta takauskeskukselle*** 10015273 11521341
Muut varat johdannaissopimusten vastapuolille* 176 359 158 494
Yhteensa 16844 478 15157 643

Annetut vakuudet on esitetty tasearvoilla raportointikauden lopussa.

*

*k

mahdollisia operaatioita varten.

Konserni on pantannut johdannaissopimusten vastapuolille riittavan méaaran vakuuksia lisdvakuussopimusten (ISDA/Credit Support Annex) mukaisesti.
Kuntarahoitus on keskuspankin hyvaksyma rahapolitiikan vastapuoli ja tata tarkoitusta varten keskuspankkiin on pantattu riittava maéara vakuuksia kyseiseen asemaan liittyvia

*** Konserni on pantannut Kuntien takauskeskukselle riittdvan maaran antolainaukseensa liittyvia velkakirjoja. Kuntien takauskeskus takaa Kuntarahoituksen varainhankinnan ja

Kuntarahoitus antaa takauskeskuksen takauksille vastavakuuksia siten kuin laissa Kuntien takauskeskuksesta on méaaritelty.

Kuntarahoitus
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Liite 13. Ehdolliset varat ja velat

Kuntarahoituksen liikkeeseen laskeman AT1-paaomalainan kertynyt korko
muodostaa 3 107 tuhannen euron suuruisen ehdollisen velan tilanteessa
30.6.2020. Ehdollinen velka realisoituu oman padoman vahennyksena
Kuntarahoituksen paattadessa koronmaksusta. Vertailuajankohtana
3112.2019 Kuntarahoituksella oli 9 433 tuhannen euron ehdollinen velka,
joka realisoitui koronmaksun yhteydessa 1.4.2020.

Konsernilla ei ole ehdollisia varoja 30.6.2020 tai vertailuajankohtana
31.12.2019.
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Liite 14. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1000€) 30.6.2020 31.12.2019
Luottolupaukset 2540783 2361323
Yhteensa 2540783 2361323
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Liite 15. Lahipiiritapahtumat Liite 16. Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Konsernin lahipiiriin kuuluvat Kuntarahoitus Oyj:n osakkeenomistajat, Eiolennaisia tapahtumia katsauskauden jalkeen.
joilla on yli 20 % yhtioén kaikkien osakkeiden tuottamasta yhteenlasketusta

aanimaarasta. Lisaksi konsernin lahipiiriin kuuluvat sen johtoon kuuluvat

avainhenkil6t toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, muut johtoryhman

jasenet, hallituksen jasenet seka naiden henkildiden puolisot, lapset ja huol-

lettavat seka puolisoiden lapset ja huollettavat. Liséksi konsernin lahipiiriin

kuuluvat myds yhteisét, joissa edella mainitut henkilot kayttavat joko valit-

tdmasti tai valillisesti maaraysvaltaa, toisen kanssa yhteista maaraysvaltaa

tai huomattavaa vaikutusvaltaa. Emoyhtion lahipiiriin kuuluu myos tytaryhtié

Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira Oy.

Konsernin toimintaa rajaa Kuntien takauskeskuksesta annettu laki ja
Kuntien takauskeskuksen kanssa allekirjoitettu puitesopimus, joiden
perusteella yhtié voi myodntaa rahoitusta ainoastaan lain mukaisille tahoille
(kunnat, kuntayhtymat, kuntien maéaraysvallassa olevat yhtiot seka valtion
viranomaisten nimeamat asuntojen vuokraamista tai tuottamista ja yllapitoa
sosiaalisin perustein harjoittavat yhteisot).

Konserni on toteuttanut l&hipiiriin kuuluvien luonnollisten henkildiden
kanssa ainoastaan tyésuhdeperaisen palkan- ja palkkiomaksun

eika konsernilla ole laina- tai rahoitussaamisia mainitulta luonnollisilta
henkildilta. Tytaryhtio Inspiran kanssa toteutetut liiketapahtumat kasittavat
hallintopalveluihin liittyvia veloituksia ja Kuntarahoituksen Inspiralta ostamia
asiantuntijapalveluita.

Lahipiiritapahtumissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia
3112.2019 jalkeen.
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