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Talouden koronataantuma jaamassa
pelattyalievemmaksi

Bruttokansantuotteen lasku jaa vuonna 2020 selvasti pelattya pienemmaksi, 3,5 prosenttiin.
Pandemian toinen aalto vaikuttaa kuitenkin negatiivisesti bkt-kehitykseen loppuvuonna
jamahdollisesti viela ensi vuoden alussa. Talouden laaja-alainen toipuminen alkaa

nailla nakymin ensi kesana. Vuoden 2021 jalkipuoliskon ripeasta elpymisesta huolimatta
bkt-kasvu jaa ensi vuonna 2 prosenttiin. Mikali laaja rokotesuoja saavutetaan jo

kevaan aikana, vuoden 2021 bkt-kasvu voi olla tuntuvastikin ennustettua ripeampaa.
Vuositasolla voimakkain kasvu nahdaan vasta 2022 (3,5 prosenttia).
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Suomen talouskehitys on kuluvana vuonna jaksanut kerta
toisensa jalkeen yllattaa mydnteisesti. Uusimpien neljannes-
vuositilinpitolukujen mukaan Suomen kokonaistuotanto
supistui kevaan koronakriisissa aiempia arvioita vahemman ja
elpyi kesakuukausina odotuksia vahvemmin. Vuoden alusta
lukien Suomen bkt on supistunut vain 2,2 prosentilla, mika on
kansainvalisesti vertaillen hyvin maltillinen pudotus.

Tarkein syy Suomen talouden iskunkestavyydelle on ollut
useimpia muita maita rauhallisempi epidemiatilanne. Myos
teollisuutemme tilauskanta oli koronakriisin alkaessa kohtalai-
sen vahva, mika on sittemmin auttanut yllapitamaan tuotannon
tasoa, vaikka uusien tilausten virta onkin selvasti heikentynyt.
Teollisuuden jalkisykliset piirteet tosin voivat tulevan talven
aikana osoittautua viela ongelmaksi, ja ne saattavat aiheuttaa
hidasteita myds pandemian jalkeiseen elpymiseen. Toisaalta
rohkaiseva uutinen on, etta tarkeimmilla vientimarkkinoillam-
me, kuten Saksassa, USA:ssa ja Kiinassa, taloustilanne on
pysynyt keskimaaraista parempana.

Vuoden kolmannen neljanneksen yllattavan vahvojen
tilinpitolukujen yksityiskohdissa kannattaa panna merkille, etta
varastojen nettomuutoksen vaikutus bkt-kasvuun oli varsin
suuri—tavaraa on valmistettu varastoon odottamaan loppu-
kysynnan virkoamista. Mikéali pandemian kiihtyminen lykkaa
kysyntatekijoiden elpymista, varastojen likvidointi voi jatkossa
vaikuttaa negatiivisesti tuotantoon.

Nykytietojen valossa Suomen bruttokansantuotteen lasku jaa
vuonna 2020 selvasti pelattya pienemmaksi. Viime kesana
odotimme 7,0 prosentin pudotusta ja viela alkusyksystakin

5,0 prosentin laskua. Koska vuoden alkupuoliskon bkt-tilastoja
on tarkistettu parempaan suuntaan ja pandemia-aaltojen
valilla talous toipui yllattavan rivakasti, Suomen bkt nayttaakin
nyt supistuvan "vain” noin 3,5 prosenttia vuonna 2020.

Suomi, BKT-kasvu
+ Kuntarahoituksen ennuste 2020-2022

Elpymisen voimakkain vaihe 2021 jalkipuoliskolla,
vuositason kasvuhuippu vasta 2022

Tulevien parin vuoden osalta ennuste-epavarmuus on edel-
leen erittdin suurta. Bruttokansantuotteen kehitysura riippuu
oleellisesti siita, alkaako nakymé koronarokotteesta vahvistaa
talousluottamusta ja kysyntéaa jo alkuvuodesta vai k&ynnis-
tyykd elpyminen toden teolla vasta, kun laajat kansanryhmat
on saatu rokotettua. Ratkaisevaa on myés, miten syvan loven
koronapandemian toisesta aallosta johtuva kaksoistaantuma
aiheuttaa ja miten pitkdan ensi vuoden puolelle alavire jatkuu.

Ennusteemme perustuu ndkemykseen, jossa talous kaantyy
vuoden 2020 viimeisella neljanneksella uudelleen laskuun, mi-
ka alentaa bkt:n [ahtétasoa vuodelle 2021. Liséksi odotamme
kehityksen pysyvan vaisuna viela talven ja alkukevaan ajan.
Talouden laaja-alainen toipuminen pandemiasta alkaa nailla
nakymin ensi kesana. Vaikka elpyminen on alkuvaiheessa
kaikkein ripeinta, koko vuoden 2021 bkt-kasvu jaa viela melko
vaatimattomaan 2,0 prosenttiin.

"Bkt:n kehitysura riippuu siita,
milloin koronarokote alkaa
vahvistaa talousluottamusta
ja kysyntaa.”

Sen sijaan vuosi 2022 saa edellisvuoden jéalkipuoliskon vauh-
dikkaasta kasvusta perinténa lentavan lahdodn. Vuonna 2022
bkt-kasvu yltaa 3,5 prosenttiin, vaikka kyseisen vuoden sisalla
tapahtuva talouskasvu jo selvasti hidastuukin lahemméaksi
pitkan aikavalin trendia.
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Myaos tyollisyys yllattanyt positiivisesti -
riskipisteitakin siltion

Tyéllisyys on toipunut kevaan koronashokista odotettua
paremmin. Tyéllisten maaran trendi on noin 40 000-45 000
matalammalla kuin ennen koronakriisia. Tyoévoiman maara
puolestaan on jo toipunut miltei kriisia edeltaneelle tasolle.
Ihmiset siis osallistuvat tydmarkkinoille lahes yhta innokkaasti
kuin juuri ennen epidemian puhkeamista, mika on jopa hieman
hammastyttavaa.

Tydmarkkinoiden odottamattoman resilienssin vuoksi
arvioimme nyt tyéttdmyyden nousevan aiempaa ennustettam-
me maltillisemmin ja saavuttavan huippunsa jo ensi vuonna.
Odotamme keskimaaraisen tyottdomyysasteen nousevan
vuonna 2021 vain hieman kuluvan vuoden 7,9 prosentin tasos-
ta 8,2 prosenttiin ja laskevan vuonna 2022 7,8 prosenttiin.

Valitettavasti ndiden huojentavien tyéllisyyslukujen ohella
my@ds pitkaaikaistydttdmien maara on kdantynyt selvaan
nousuun, ja heitd onjo yli 80 000. Tyéttdmyyden pitkittyessa
uudelleentydllistyminen vaikeutuu. Virtausta ty6ttémyyden
kovaan ytimeen pitaisi kuitenkin kyeta hillitsemaan,

jotta tavoitellulle tydllisyyskasvulle olisi pandemian jalkeen
riittavat edellytykset.

Katsettassiirrettava jo hiljalleen pandemian
jalkeiseen aikaan ja talouden uusiutumiseen

Alun elpymisvaiheen jalkeen konkurssisuman purkaminen
seka pitkaaikaistydttémyyden nousu voivat tuoda pidemmaksi
aikaa kitkaa talouskasvulle. Elvytyspolitiikan viritysta onkin

jarkevaa enenevassa maarin suunnata uudenlaisen liike-
toiminnan syntymisen tukemiseen.

Samalla on vietava lapi talouden rakenneuudistuksia. Sosiaali-
ja terveyspalveluiden, sosiaaliturvan, koulutusjarjestelman
seka tydmarkkinoiden rohkea uudistaminen toisivat elin-
tarkeaa vipua kasvuun ja tuotantorakenteen uusiutumiseen.

Koronatuet vahvistavat kuntataloutta - pitkan aika-
valin ongelmat eivit kuitenkaan ole havinneet
Valtion koronatuet vahvistavat lyhyella aikavalilla kuntien
taloustilannetta. Vuodesta 2020 on tulossa kuntataloudelle
merkittavasti edellisvuotta parempi. Vuoteen 2021 liittyy
kuitenkin viela paljon epavarmuustekij6ita: pandemian
etenemisella ja siita toipumisella on suuri merkitys kuntien
verotuloihin. Samalla investointitarpeet kasvavat jatkuvasti,
erityisesti muuttovoittoalueilla.

Kuntasektorin pitkan aikavalin perushaasteet eivat myoskaan
ole korona-aikana mihinkaan havinneet. Osa kunnista joutuu
sopeuttamaan palvelutarjontaansa pienemmaksi asukasmaa-
ran vahenemisen vuoksi, muutamien kaupunkiseutujen taas
on kyettava investoimaan kasvuun.

Myés palvelurakenteeseen kohdistuu ennenndkemattéman
suuri muutospaine. Varhaiskasvatuksen ja perusopetuksen
tarve vahenee voimakkaasti, mutta vanhuspalveluissa kasvu
on erittain jyrkkaa. Muutoksesta selvidaminen edellyttaa
kunnissa entista tiivimpaa yhteisty6ta, parhaiden kaytantdjen
jakamista seka tarkkaa taloudenpitoa.
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Kuntarahoituksen suhdanne-ennusteesta vastaa yhtion padekonomisti, valtiotieteiden
tohtori Timo Vesala. Vesalan nakemyksiin ajankohtaisista talousaiheista voi tutustua
suhdanne-ennusteiden ja markkinakatsausten lisaksi myds Kuntarahoituksen
Huomisen talous -podcastissa. Podcast I6ytyy Kuntarahoituksen verkkosivuilta,
iTunesista, Spotifysta, Soundcloudista ja Acastista.

@ @TimoVesala
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