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Maailmantalouden näkymät
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Makrotalouden ajankohtaiset teemat

Tapausmäärät kääntyneet viime 
viikkoina selvään laskuun.

• Mahdollisia syitä: rajoitustoimet, 
rokottaminen, sairastamisen 
kautta syntynyt immuniteetti. 

Pandemian etenemistä ja sen 
talousvaikutuksia yhä vaikea 
ennakoida.

Bidenin elvytyspolitiikka

Koronan negatiiviset bkt-
vaikutukset jäivät useimmissa 
maissa pelättyä pienemmiksi.

Vuosi 2021 käynnistynyt 
odotettua vahvemmalta pohjalta 
– ennusteita korotettu.

Jopa osa keynesiläisistä 
professoreista (Summers, 
Blanchard) pitävät 1900 mrd
elvytystä liian suurena tai 
ainakin väärin kohdennettuna.

Näkevät riskejä talouden 
ylikuumenemiselle, jolloin Fedin 
olisi pakko toimia inflaatio-
odotusten hillitsemiseksi.

USA:ssa pitkät korot ovat olleet 
jo pitkän aikaa nousussa.

Koronapandemia 2020 bkt-luvut
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Hyvä uutinen: globaalilla tasolla uudet Covid-19 
-tapaukset ja kuolemat selvässä laskussa

Käänne tiukentuneilla rajoitustoimilla
• Tapausmäärien kiihtyvä lasku jo 

rokottamisen ansiota?

Silti valtavasti avoimia kysymyksiä 
– makrotalouden näkyväisyys yhä heikko
• Tepsivätkö rokotteet riittävästi 

virusmuunnoksiin?
• Globaali rokotekattavuus?
• Voiko Covid-19 muuttua vaarallisemmaksi 

myös nuorille?
• Miten vakavana tauti jää kiertämään?
• Varotoimien purun realistinen aikataulu?
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Vuoden 2020 toteutuneet bkt-luvut ovat 
pääsääntöisesti olleet roimasti odotuksia parempia
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6 Vuosi 2021 käynnistyy odotuksia vahvemmalta 
pohjalta
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IMF odottaa globaalisti yli 5 prosentin kasvua 2021
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Bidenin hurja elvytys herättänyt vilkasta
keskustelua – jopa ylikuumenemisesta varoitellaan
USA:ssa inflaatio-odotukset ja pitkät korot nousseet selvästi viime kesästä lähtien. 



17
.2

.2
02

1

9

Euroalueellakin inflaatio jo piristynyt – syyt enemmän
teknisiä kuin pysyviä hintapaineita heijastavia
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Euroalueen korko-odotukset nousseet viimeisen 
kuukauden aikana



Miltä näyttää Suomen talous?
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Suomi on yhä Pohjoismaa mutta elintasoeroa 
USA:han emme enää kuro umpeen
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Elpyminen koronavuodesta näyttää muuttuneen 
entistä laaja-alaisemmaksi
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Vienti on vuositasolla yhä pakkasella mutta käänne 
parempaan jo tapahtunut
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Suomen keskeisimmät vientimarkkinat toipuneet 
keskivertoa paremmin 
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Työllisyyteen ja yritystalouteen liittyy yhä huomattavaa 
epävarmuutta – elpyminen voi ottaa myös takapakkia
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Valtion koronatukien avittama vuosi 2020 toi 
kuntatalouteen ”hengähdystauon”
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Investointitarpeet jatkaneet edelleen huomattavassa 
nousussa



Kiitos! 
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Timo Vesala, pääekonomisti
timo.vesala@kuntarahoitus.fi
050 532 0702


