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Yhteenveto

Yhteenveto Kuntarahoitus-
konsernin alkuvuodesta 2022

» Konsernin katsauskauden likevoitto iiman realisoitumattomia kéyvan arvon
muutoksia oli 74 milioonaa euroa (108 milioonaa euroa), ja se pieneni vertailukauden
ennatystuloksesta 31,0 % (vuotta aiemmin kasvua 15,6 %). Tuloksen supistumiseen
vaikuttivat vuoden 2021 loppupuolella toteutettu asiakasluottojen hinnoittelu-
uudistus asiakkaiden eduksi ja keskeytettyyn tietojarjestelmahankkeeseen liittyva
kertaluonteinen kulu. Konsernin korkokate oli katsauskaudella 122 miljoonaa euroa
(138 miljoonaa euroa). Katsauskauden kulut olivat 48 miljoonaa euroa (34 miljoonaa
euroa). Kulut ilman kertaluonteista eraé kasvoivat ja olivat 38 miljoonaa euroa eli
13,4 % vertailukautta suuremmat. Kuluista eniten kasvoivat viranomaiskulut.

« Liikevoitto oli 91 milioonaa euroa (127 miljoonaa euroa). Realisoitumattomat kayvan
arvon muutokset olivat katsauskaudella 16 miljoonaa euroa (20 milioonaa euroa).

» Konsernin vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli kesékuun lopussa
10,6 % (12,8 %). Vahimmaisomavaraisuusasteen laskua selittda konsernin ainoan,
ensisijaiseen padomaan luetun AT1-paaomalainan takaisinmaksu huhtikuussa, joka
pienensi ensisijaista paddomaa 347 miljoonaa euroa.

« Konsernin CET1-vakavaraisuus on erittdin vahva ja oli kesakuun lopussa 83,8 %
(95,0 %). CET1-vakavaraisuus oli yli kuusinkertainen verrattuna 13,2 %:n vaaditut
paaomapuskurit huomioivaan kokonaisvakavaraisuusvaatimukseen. Tier 1- ja
kokonaisvakavaraisuus heikkenivat AT1-padomalainan lunastuksen johdostaja Tier
1- ja kokonaisvakavaraisuus ovat nyt samalla tasolla CET1-vakavaraisuuden kanssa,
83,8 % (118,4 %).
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Yhteenveto

« Venajan hyokkayssota Ukrainassa on vaikuttanut vain vahaisesti konsernin taloudelliseen « Konsernin kokonaislikviditeetti on erittain vahva ja se oli katsauskauden lopussa 11798

asemaan tai toiminnan tulokseen. Markkinaturbulenssista huolimatta konsernin
varainhankinta on toiminut katsauskauden aikana normaalisti. Sodan ja inflaatio-odotusten
aiheuttaman epavarmuuden johdosta konserni on kuitenkin varautumistoimenpiteena
yllapitanyt normaalia suurempaa likviditeettipuskuria.

Pitkaaikainen asiakasrahoitus (laina- ja leasingrahoitus) ilman kdyvan arvon muutoksia oli
kesakuun lopussa 29 807 milijoonaa euroa (29 064 miljoonaa euroa), ja se kasvoi alkuvuonna
2,6 % (2,8 %). Realisoitumattomien kdyvén arvon muutosten johdosta pitkaaikainen
asiakasrahoitus pieneni 1,3 % (+2,0 %). Uusi luotonanto oli tammi-kesékuussa 2 006
miljoonaa euroa (1601 miljoonaa euroa). Lyhytaikainen asiakasrahoitus kasvoi 41,4 %

(vuotta aiemmin kasvua oli 13,1 %) 1540 miljoonaan euroon (1089 miljoonaa euroa).

Katsauskauden lopussa pitkaaikaisessa asiakasrahoituksessa ymparistdvaikutuksiltaan
kestavien investointien rahoitukseen tarkoitettua vihreda rahoitusta oli 2 700 miljoonaa euroa
(2 328 miljoonaa euroa) ja yhdenvertaisuutta ja yhteisollisyytta edistavaa yhteiskunnallista

milioonaa euroa (12 222 miljoonaa euroa). Maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio,
LCR) oli kesékuun lopussa 292,6 % (334,9 %). Pysyvan varainhankinnan vaatimus (Net Stable
Funding Ratio, NSFR) oli 129,4 % (123,6 %).

Néakymat loppuvuodelle 2022: Kuntarahoitus paatti vuonna 2021 muuttaa pitkaaikaisen
asiakasluotonantonsa ehtoja asiakkaiden eduksi. Paatdksen arvioitiin tuolloin pienentavan
merkittavasti konsernin korkokatetta vuonna 2022. Kuntarahoitus arvioi helmikuussa

ja arvioi edelleekin konsernin liikevoiton iiman realisoitumattomia kayvan arvon

muutoksia olevan selvasti pienempi kuin vuotta aiemmin. Konsernin vakavaraisuuden
javahimmaisomavaraisuusasteen arvioidaan sailyvan erittain vahvoina. IFRS-
tilinpaatdssaanndston arvostusperiaatteet voivat aiheuttaa merkittavia, mutta valiaikaisia
realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia, joista osa lisdad my®os liikevoiton volatiliteettia
javaikeuttaa siten liikkevoiton ennustettavuutta lyhyella aikavalilla. Nakymista on kerrottu
tarkemmin luvussa Nakymét loppuvuodelle 2022.

rahoitusta 1296 miljoonaa euroa (1161 miljoonaa euroa). Asiakkaat ovat ottaneet vinrean ja
yhteiskunnallisen rahoituksen erittain hyvin vastaan, ja rahoituksen yhteisméaara kasvoi
14,6 % (24,3 %) vuoden 2021 loppuun verrattuna.

Tuloksen ja katsauskauden muutosta kuvaavien lukujen vertailulukuna on kédytetty vuoden 2021
vastaavan jakson lukua. Taseen ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuna on
kaytetty vuoden 2021 lopun tilannetta, ellei toisin mainita.

+ Pitkaaikainen uusi varainhankinta oli alkuvuoden aikana 5 962 miljoonaa euroa (6 025
milioonaa euroa). Varainhankinnan kokonaismaéra oli kesakuun lopussa 40 850 milioonaa
euroa (40 712 miljoonaa euroa), josta pitkaaikaisen varainhankinnan osuus oli 37 315
miljoonaa euroa (36 893 milioonaa euroa).
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Avainluvut

Konsernin avainluvut

Uusi luotonanto, mrd euroa

Pitkaaikainen asiakasrahoitus,
mrd euroa

28,8

Liikevoittoilman
realisoitumattomia kdyvan
arvon muutoksia, milj. euroa
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s |

83,8 .
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Avainluvut

Konsernin avainluvut

30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Liikevoitto ilman realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia (milj. euroa)* 74 108 213
Liikevoitto (milj. euroa)* 91 127 240
Korkokate (milj. euroa)* 122 138 280
Uusi luotonanto (milj. euroa)* 2006 1601 3275
Pitkaaikainen asiakasrahoitus (milj. euroa)* 28831 28582 29214 |:| .
Pitkaaikainen uusi varainhankinta (milj. euroa)* 5962 6025 9395 ‘
Taseen loppusumma (milj. euroa) 47 491 45658 46360 Kaikkien tunnuslukujen
Ydinpaaoma (CETY) (milj. euroa) 1421 1346 1408 laskentakaavat on esitetty
Ensisijainen padoma (Tier 1) (milj. euroa) 1421 1694 1756 sivuilla 38-45. Tassa
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1421 1694 1756 puolivuosikatsauksessa
CET1-vakavaraisuus, % 83,8 911 95,0 esitetyt luvut ovat
Tier 1-vakavaraisuus, % 8338 14,7 184 Kuntarahoitus-konsernin
Kokonaisvakavaraisuus, % 83,8 14,7 1184 lukuja, ellei toisin ole mainittu.
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % 10,6 126 12,8
Oman paaoman tuotto (ROE), annualisoitu, %* 8,5 1,7 10,7
Kulu-tuotto-suhde* 03 02 02
Henkilostod 180 163 164

*Vaihtoehtoinen tunnusluku.

Kuntarahoitus
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Avainluvut

Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia, milj. euroa*
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Kaikkien tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty sivuilla 38-45. Tassé puolivuosikatsauksessa esitetyt luvut ovat Kuntarahoitus-konsernin lukuja ellei toisin ole mainittu.
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Toimitusjohtajan katsaus

Toimitusjohtajan katsaus

Vuoden 2022 alkuvuoden toimintaymparisto oli jalleen turbulentti,
mutta Kuntarahoituksen liiketoiminta jatkui vakaana ja hairiotta.
Koronapandemia alkoi hellittda kevdaan 2022 mittaan, mutta Venajan
hyokkadys Ukrainaan synnytti globaalin humanitaarisen, poliittisen

ja taloudellisen kriisin, joka vaikuttaa vahvasti myos Suomeen muun
muassa kiihtyvén inflaation, nousevan korkotason ja Venajaan
kohdistuneiden pakotteiden mydta. Kuntarahoituksen toiminta
turbulenttina aikana jatkui kuitenkin vakaana. Tarkein tehtadvamme on
turvata asiakkaidemme rahoituksen saatavuus kaikissa olosuhteissa.

Meneillaan olevan taloudellisen murroksen ja Venajan hydkkayssodan
vaikutukset Kuntarahoituksen toimintaan ovat ainakin toistaiseksi olleet vahaisia.
Rahoituksen kysynta on alkuvuonna ollut hieman odotettua pienempag, mutta
pysynyt vakaana. Osittain kuntien rahoituskysynnan maltillisuus johtuu koronan
jalkivaikutuksista, kuten valtion koronatuista; osittain se johtuu kertaluontoisista
erista kuntien myydessa sote-uudistuksen voimaantulon alla sotekiinteistojaan.

Toinen asiakasryhmamme eli valtion tukeman asuntotuotannon toimijat ovat
karsineet alkuvuonna enemman vaikeasta toimintaympaéristosta. Jo aiemmin
alkanut ja sodan vaikutuksesta nopeutunut raaka-ainekustannusten nousu
ja materiaalipula on hidastanut rakennusurakoiden etenemisté ja vahentanyt
rahoituksemme kysyntéa asuntosektorilla.

Kuntarahoitus
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Toimitusjohtajan katsaus

Kuntarahoituksen varainhankinta on pysynyt uusissakin Jélleen kerran, mutta tavallistakin painokkaammin,
poikkeusoloissa totutun vakaana. Vaikka markkinoilla on ollut kiitan asiakkaitamme luottamuksellisesta ja eteenpain
turbulenssia, padsymme padomamarkkinoille on séilynyt katsovasta yhteistydsta seka henkildstéamme hienosta
vahvana koko alkuvuoden ajan. Sijoittajakysynta on ollut tyOsta ja sitoutumisesta yhteisen padmaaramme eteen.
vahvaa, ja esimerkiksi toukokuussa liikkeeseen laskemamme
vihrea joukkovelkakirjalaina ylimerkittiin jalleen EsaKallio
moninkertaisesti. toimitusjohtaja

Kuntarahoitus Oyj

Kuntarahoitus maksaa euroalueen merkittavien pankkien
kriisinhallintarahastoon tana vuonna 9 miljoonan euron
vakausmaksun, miké tarkoittaa maksuun lahes 40 %:n
lisaystéa edellisvuodesta, vaikka Kuntarahoituksen
riskiasemassa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia.
Maksun suuruusluokkaa kuvaa se, etté se vastaalahes
kahta kolmasosaa koko konsernin palkkakustannuksista.

Koronan muuttamasta arjesta oli ennakoitu tulevan

uusi normaali, mutta eurooppalaisen sodan sytyttya
tulevaisuus on viela sumuisempi kuin odotimme. Kaiken
epavarmuuden keskella on kuitenkin tarkeaa todeta, ettd me
Kuntarahoituksessa teemme joka paiva t6ita epavarmuuden
vakauttamiseksi ja asiakkaiden toimivan

arjen varmistamiseksi.

Kuntarahoitus
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Toimintaymparistd alkuvuonna 2022

Toimintaymparisto alkuvuonna 2022

Venajan hyokkays Ukrainaan muutti oleellisesti maailman-
talouden tilannekuvaa. Euroopassa nakymiéa varjostivat
turvallisuus- ja pakolaiskriisi sekéa perushuoltovarmuuteen
littyvat uhat. Sotatoimet seka Venajan vastaiset
talouspakotteet mutkistivat kansainvalista energia-, raaka-
aine- ja elintarvikekauppaa, mika kiihdytti entuudestaan
korkeaa inflaatiota.

Rahapolitikassa kaynnistyi Yhdysvaltain johdolla
poikkeuksellisen jyrkka kdanne kiristavaan suuntaan.

Myo6s Euroopan keskuspankki viestitti lopettavansa
arvopapereiden netto-ostot heinakuun alkuun mennessa ja
aloitti koronnostot heindkuussa. Nopeasti nouseva korkotaso
alkoi Yhdysvalloissa jo jaahdyttaa talouden korkoherkkia
sektoreita, kuten asuntokauppaa. Kiinassa suurkaupunkien
koronasulut supistivat voimakkaasti palvelusektorin
tuotantoa ja aiheuttivat monissa globaalin tavarakaupan
kannalta olennaisissa toimitusketjuissa hairidita.

Korkomarkkinat hinnoittelivat alkuvuonna pitkittyneen
inflaation aiheuttamaa nopeaa suunnanmuutosta
keskuspankkien rahapolitikassa. 12 kuukauden euriborkorko
nousi vuoden alun -0,5 %:n tasolta 1,5 %-yksikkda noin

1,0 %:iin.

Kuntarahoitus

Myds pitkat korot olivat voimakkaassa nousussa.
Saksan 10-vuotinen lainakorko nousi alkuvuoden aikana
-0,2 %:sta 1,3 %:n tuntumaan ja Suomen valtion vastaava
korko nollatasolta lahelle 2 %:a.

Venajan hyokkays Ukrainaan heijastui monella tavalla

myos Suomen talouteen. Kuluttajien luottamus heikkeni
voimakkaasti, ja myés elinkeinoelaméan suhdanneodotukset
kaantyivat loivaan laskuun. Kustannusten ja korkotason
nousu alkoi varjostaa erityisesti rakentamisen nakymia.

Suomen talous kuitenkin jatkoi viela kuluvan vuoden
ensimmaisella neljanneksella maltillisessa kasvussa.
Positiivinen bruttokansantuotteen muutos tosin oli
poikkeuksellisen voimakkaasti kasvaneiden julkisten
investointien varassa. Seka yksityinen kulutus etta yksityiset
investoinnit supistuivat hieman. Nettovienti laski tuntuvasti
Venajan kaupan nopean alenemisen seka metsateollisuuden
lakon seurauksena.



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet 12/111

Sote-uudistuksen vaikutukset Kuntarahoitus-konserniin

Sote-uudistuksen vaikutukset Kuntarahoitus-konserniin

Uudet hyvinvointialueet aloittavat toimintansa 11.2023, ja niita
koskeva lainsdadanto on saatu myos Kuntarahoituksen kan-
nalta valmiiksi. Hyvinvointialueiden rahoitus perustuu tassa
vaiheessa sote-uudistusta suurelta osin valtion rahoitukseen,
mutta hyvinvointialueilla on kuitenkin pitk&aikaista rahoitusta
koskeva lainanotto-oikeus valtioneuvoston erillisellé luvalla.
Lisaksi hyvinvointialueet voivat ottaa itsenéisesti lyhytaikaista
rahoitusta.

Rahoitukseen littyen kesalla 2021 hyvaksytty lainsdadantd
mahdollistaa sen, ettd Kuntarahoitus voi jatkaa rahoittajana
javastapuolena niissa luotoissa ja muissa sitoumuksissa,
jotka siirtyvat hyvinvointialueille vuoden 2023 alussa. Lisaksi
eduskunta hyvaksyi huhtikuussa 2022 Kuntien takauskes-
kuksesta annetun lain muutoksen, jonka myo6ta Kuntarahoitus
voi myéntaa rahoitusta myds hyvinvointialueiden uusiin
investointeihin tai muihin uusiin rahoitustarpeisiin.

Hyvinvointialueiden rahoitukseen liittyy keskeisesti myos
Finanssivalvonnan tammikuussa 2022 antama paatos siita,
ettéa hyvinvointialueet ovat valtiota ja kuntia vastaavalla tavalla
ns. nollariskiluokkaa pankkien vakavaraisuussaantelyssa.
Tama paatds yksinkertaistaa hyvinvointialueiden rahoituksen
jarjestamista, koska paatdksen vuoksi hyvinvointialueiden
rahoitukseen ei tarvita erillisia valtion takauksia.

Kuntarahoitus

Hyvinvointialueilla ei ole tAssé vaiheessa vastuuta hyvin-
vointialueiden rahoitukseen kaytettavan Kuntarahoituksen
varainhankinnan takauksista, koska ne eivat ole kuntien tavoin
Kuntien takauskeskuksen jasenia. Taman vuoksi Kuntien
takauskeskus myontaa vuosittain limiitin Kuntarahoitukselle
hyvinvointialueiden uuteen rahoitukseen. Nain kuntien
itsehallinnollinen asema Kuntarahoituksen varainhankinnan
lopullisina takaajina turvataan lainsaadanndn tarkoittamalla
tavalla osana Kuntarahoituksen ja Kuntien takauskeskuksen
muodostamaa kuntien yhteista varainhankintajarjestelmaa.

Kuntarahoitus katsoo, etté lainsdadantda tulisi jatkossa viela
kehittaa niin, etta hyvinvointialueilla olisi kuntien tapaan myos
vastuu niiden rahoitukseen kohdistetun varainhankinnan
takauksista.

Uudistus nakyy konsernin toiminnassa vuonna 2022 kaytan-
ndén valmistautumisena uusiin hyvinvointialueisiin rahoituksen
vastapuolena. Vuoden 2023 alusta hyvinvointialueille
siirtyvien sitoumusten ja muiden vastuiden kokonaismaara
Kuntarahoituksen osalta selviaa loppuvuoden aikana, mutta
sen arvioidaan tassa vaiheessa olevan noin 3-4 miljardia
euroa. Hyvinvointialueiden lyhytaikaisiin rahoitustarpeisiin
voidaan myéntaa rahoitusta jo vuoden 2022 aikana.

Uudistuksen laajempia taloudellisia vaikutuksia on vaikea
arvioida tassa vaiheessa, kun kaytannon tietoa hyvinvointi-
alueiden toiminnasta ei viela ole. Kuntarahoituksen luoton-
annon volyymeihin vaikuttaa hyvinvointialueiden tulevien
investointien taso, Kuntien takauskeskuksen asettama limiitti
jamy0ds se, ettd hyvinvointialueiden kayttétalousmenot kate-
taan valtion rahoituksella. Kuntarahoituksen rahoitustoimin-
nassa soteen liittyvalla luotonannolla ei ole sellaista osuutta,
etté siihen liittyvilla muutoksilla olisi olennaista vaikutusta
konsernin taloudelliseen kehitykseen lahitulevaisuudessa.
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Konsernin tulosta koskevat tiedot

Konsernin tulosta koskevat tiedot

KONSERNIN TULOS

(milj. euroa) 1-6/2022 1-6/2021
Korkokate 122 138
Muut tuotot 1 3
Tuotot ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 123 142
Palkkiokulut -3 -2
Henkilostokulut -9 -9
Muihin hallintokuluihin liittyvéat erat -9 -9
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -8 -3
Liiketoiminnan muut kulut -19 -1
Kulut yhteensa -48 -34
Rahoitusvarojen arvonalentumis- ja luottotappiot - 0
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 74 108
Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset 16 20
Liikevoitto 91 127
Kauden tulos 4! 102

Yksittéisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta johtuen pyéristyksesta.

Yli 100 % muutokset esitetédén taulukossa merkinnélld >100 % tai <-100 %.

Kuntarahoitus

Muutos, %

19
-61,6
13,1

13,8

1,2
78
>100

791
42,1
>100

-31,0

18,0
-29,0
-29,9

1-12/2021

280

240
192

Konsernin liikevoitto ilman realisoitumattomia

kayvan arvon muutoksia

Konsernin perusliiketoiminta jatkui edelleen vahvana
vuoden 2022 ensimmaisen puolikkaan aikana. Konsernin
likevoitto ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia
oli 74 miljoonaa euroa (108 miljoonaa euroa). Tuotot iiman
realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia olivat 123
miljoonaa euroa (142 miljoonaa euroa) eli 13,1 % vertailu-
kautta pienemmat.

Kuntarahoitus-konsernin liikevoitto ilman

realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia

heikkeni odotetusti vuotta aiemmasta. Vuonna 2021
Kuntarahoitus paatti pankkisaantelyn mukaisen julkisen
kehitysluottolaitosstatuksen vahvistumisen mahdollistamana
tehda negatiivisia viitekorkoja koskevan hinnoittelu-
uudistuksen, joka pienensi asiakkaiden maksettavaksi tulevia
korkoja vaiheittain lokakuusta 20211ahtien. Alkuvuoden
tulosta heikensi myos yksittaisen tietojarjestelmahankkeen
keskeyttaminen. liman naita johdon paatoksia konsernin
katsauskauden tulos olisi ollut vertailukautta suurempi.
Tulosta heikensi myds kasvaneet viranomaiskulut.
Koronapandemian ja Venajan hydkkayssodan vaikutukset
seka katsaus- etta vertailukauden tulokseen olivat vahaiset.
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Konsernin tulosta koskevat tiedot

Katsauskauden korkokate oli 122 miljoonaa euroa (138
miljoonaa euroa). Hinnoittelu-uudistuksen vaikutus tuottoihin
oliarviolta -20 miljoonaa euroa. Korkokatteen kehitykseen
ovat vaikuttaneet positiivisesti liketoimintavolyymien kasvu ja
matalla tasolla séilyneet varainhankinnan kustannukset.

Ensisijaiseen pddomaan luettava AT1-paédomalaina (350
miljoonaa euroa) maksettiin takaisin huhtikuun alussa.
Konsernin korkokatteessa ei ole huomioitu tulosvaikutteisesti
taman lainan katsauskaudelle kohdistuneita 4 miljoonan
euron korkokuluja (8 miljoonaa euroa), silld konsernissa
paaomalaina kasitelladn oman padoman ehtoisena
instrumenttina. PAdomalainan korkokulut kasitellaan
osingonjaon tavoin voittovarojen vahennyksena omassa
padadomassa vuosittain koronmaksun toteutuessa.

Muut tuotot pienenivat vertailukaudesta 1 miljoonaan euroon
(3 milioonaa euroa) realisoituneiden arvopaperikaupan
nettotuottojen laskun johdosta. Lisaksi muut tuotot sisaltavat
palkkiotuotot, valuuttatoiminnan nettotuotot, kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen
rahoitusvarojen nettotuotot seka liiketoiminnan muut tuotot.
Muihin tuottoihin sisaltyy myés tytaryhtié Rahoituksen
neuvontapalvelut Inspiran liikevaihto. Muiden tuottojen osuus
konsernin tuotoista ilman realisoitumattomia kéyvan arvon
muutoksia oli vahainen eli11% (2,4 %).

Konsernin kulut olivat 48 miljoonaa euroa (34 miljoonaa
euroa), eli 421 % suuremmat kuin vuotta aiemmin. Kuluja
kasvatti tietojarjestelmahankkeen keskeyttamisesta

Kuntarahoitus

aiheutunut kertaluonteinen kulu. Konserni aloitti vuoden 2019
lopussa luottojen elinkaaren hallintaa koskevan mittavan
tietojarjestelmahankkeen. Hanke paatettiin keskeyttaa
katsauskauden aikana, minka johdosta poistoihin ja
arvonalentumisiin aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
seka muihin liiketoiminnan kuluihin kirjattiin yhteensa 10
miljoonan euron suuruiset kulukirjaukset ja varovaisesti
arvioidut varaukset mahdollisiin tuleviin menoihin.
Jarjestelmahankkeen keskeyttamisella ei arvioida olevan
vaikutuksia asiakasliiketoimintaan. Kuluja kasvatti myds
luottolaitosten kriisinhallintajarjestelman vakausmaksu,

joka kasvoi 36,3 % 9 miljoonaan euroon (7 miljoonaa euroa).
Kulut ilman kertaluonteisia tietojarjestelméhankkeen
keskeytymisesta aiheutuneita kuluja ja vakausmaksun
kasvuakin olivat hieman suuremmat kuin vuotta aiemmin.

Palkkiokulut olivat 3 miljoonaa euroa (2 miljoonaa euroa),
ja ne koostuvat paaasiassa maksetuista takauspalkkioista,
sailytyspalkkioista seka varainhankintaohjelmien
yllapitokuluista.

Hallintokulut olivat 19 miljoonaa euroa (18 miljoonaa euroa),
jane kasvoivat 4,4 % (13,9 %). Tasta henkildstokuluja oli 9
miljoonaa euroa (9 miljoonaa euroa) ja muita hallintokuluja 9
miljoonaa euroa (9 miljoonaa euroa). Henkilostomaara kasvoi
katsauskauden aikana ja keskimaarainen henkildstomaara oli
konsernissa 171 henkil6a (161 henkil62).

Muihin hallintokuluihin liittyvat erat kasvoivat 7,8 % (26,1
%) katsauskauden aikana. Kasvu on johtunut erityisesti

tietojarjestelmien yllapito- ja kehittamiskustannuksista.
Koronapandemian helpottuminen on lisannyt hieman
matkustus- ja eréita muita liketoiminnan juoksevia kuluja.

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyddykkeista olivat katsauskaudella 8 miljoonaa euroa
(3 miljoonaa euroa). Tata eraa kasvatti edella kuvattu
tietojarjestelmahankkeen keskeyttaminen.

Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 19 miljoonaan

euroon (11 miljoonaa euroa), ja kasvua oli 79,1 % (-1, %).
Viranomaismaksujen osuus liiketoiminnan muista kuluista

oli 10 milioonaa euroa (8 miljoonaa euroa), ja ne kasvoivat
30,9 % (23,6 %) vertailukaudesta. Viranomaismaksujen
kasvu johtui padosin jo edella kuvatusta luottolaitosten
kriisinhallintajarjestelmén vakausmaksun kasvusta. Muut kuin
viranomaiskulut olivat 9 miljoonaa euroa (3 miljoonaa euroa),
jane kasvoivat vertailukaudesta 218,3 % (vertailukaudella
laskivat 37,3 %). Merkittavin kasvua aiheuttanut tekija oli
edella kuvattu tietojarjestelmahankkeen keskeytys.

IFRS 9 -standardin mukaisesti laskettujen odotettavissa
olevien luottotappioiden (Expected Credit Losses, ECL)
maara oli -0,7 miljoonaa euroa (-0,1 miljoona euroa).
Kuntarahoitus-konserni paivitti odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennassa kaytettavia tulevaisuuteen
suuntautuvia skenaarioita katsauskauden lopussa.
Kaytetyt skenaariot ja niiden painotukset on esitetty
puolivuosikatsauksen liitteessa 10. Kesakuun 2022
lopussa konsernin johto paatti kirjata 0,9 miljoonan euron
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lisdvarauksen vuodelle 2022 ajoittuvien mallimuutosten
vaikutusten seka laskennan jatkokehittamisen

seurauksena. Tasta alkuvuodelle 2022 kohdistuva

lisdvaraus on 0,5 miljoonaa euroa. Tilinpaatdksessa

2021 mallimuutoksia koskeva lisdvaraus oli 0,4 miljoonaa
euroa. Kiinteistdévakuudellisten luottojen tappio-osuuden
seka sopimuksien koko elinkaaren aikaisen laskennan
menetelmauudistus seka paivitetty laskentakaytantd otetaan
kaytt6on vuoden 2022 jalkimmaisen vuosipuolikkaan aikana.

Kuntarahoitus-konsernin kokonaisluottoriski on edelleen
pysynyt alhaisena. Johdon arvion mukaan kaikki
asiakassaatavat tullaan saamaan kokonaisuudessaan
takaisin. Nain ollen lopullista luottotappiota ei synny, koska
saamiset ovat suomalaisilta kunnilta, tai niihin liittyy turvaava
kunnan takaus tai kiinteistdvakuutta tdydentava valtion
taytetakaus. Konsernin yli 30-vuotisen historian aikana se ei

ole kirjannut lopullisia luottotappioita asiakasrahoituksestaan.

Konsernilla on kesakuun 2022 lopussa asiakkaiden
maksukyvyttdmyydesta johtuvia takaussaamisia
julkisyhteisoilta yhteensa 12 miljoonaa euroa (19 miljoonaa
euroa), joka on alle 0,1 % asiakasvastuista. Likviditeettisalkun
luottoriski on pysynyt alhaisella tasolla keskimaaraisen
luottoluokituksen ollessa AA+ (AA+). Saamisten

ja sitoumusten luottoriskeista on esitetty lisatietoa
puolivuosikatsauksen liitteessa 10.

Kuntarahoitus

Konsernin kokonaistulos ja realisoitumattomat kdayvan
arvon muutokset

Konsernin liikkevoitto oli 91 miljoonaa euroa (127 miljoonaa
euroa). Katsauskauden aikana realisoitumattomat kayvan
arvon muutokset paransivat konsernin likevoittoa 16
miljoonaa euroa (20 miljoonaa euroa). Tammi-kesakuussa
2022 suojauslaskennan nettotulos oli 13 miljoonaa euroa

(5 milioonaa euroa) ja realisoitumattomat arvopaperikaupan
nettotuotot olivat 3 miljoonaa euroa (15 miljoonaa euroa).

Konsernin katsauskauden tuloslaskelmassa verot olivat

19 miljoonaa euroa (26 miljoonaa euroa). Konsernin
katsauskauden tulos verojen jalkeen oli 71 miljoonaa euroa
(102 miljoonaa euroa). Konsernin annualisoitu oman pddoman
tuotto-% (Return on Equity, ROE) oli katsauskaudella 8,5 %
(11,7 %). liman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia
annualisoitu ROE oli 7,1 % (9,9 %).

Konsernin muihin laajan tuloksen eriin kirjattiin
realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia -62 miljoonaa
euroa (-2 miljoonaa euroa). Katsauskauden aikana
merkittavin muihin laajan tuloksen eriin vaikuttanut era

oli nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokiteltujen rahoitusvelkojen laskennallisen oman
luottoriskin muutoksesta aiheutuva kayvan arvon muutos
-30 miljoonaa euroa (-4 miljoonaa euroa). Suojaus-
kustannuksen arvonmuutos (Cost-of-Hedging) oli

-27 miljoonaa euroa (2 miljoonaa euroa).

Kokonaisuudessaan realisoitumattomat kéyvan arvon
muutokset vaikuttivat katsauskaudella konsernin

omaan padomaan verovaikutukset huomioon ottaen

-37 milijoonaa euroa (30.6.2021: +14 miljoonaa euroa).
Vakavaraisuuslaskennan mukaiseen ydinpaaomaan (CET7)
realisoitumattomat kayvan arvon muutokset vaikuttivat
verovaikutukset huomioon ottaen -15 miljoonaa euroa
(30.6.2021: +17 miljoonaa euroa). Kesakuun lopussa
realisoitumattomien kayvan arvon muutosten kumulatiivinen
vaikutus vakavaraisuuslaskennan mukaisiin omiin varoihin oli
16 milioonaa euroa (30.6.2021: +29 miljoonaa euroa).

Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset heijastavat
raportointiajankohdan markkinaolosuhteiden sen hetkisia
vaikutuksia rahoitusinstrumenttien arvostustasoihin.
Realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset voivat
vaihdella merkittavasti raportointikausittain, mika aiheuttaa
volatiliteettia tulokseen, omaan padomaan seka omiin
varoihin. Yksittaisiin sopimuksiin liittyvien arvostusten
aiheuttama vaikutus poistuu viimeistaan sopimusten
eraantyessa.

Riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti Kuntarahoitus-
konserni hallitsee korko-, valuuttakurssi- ja muita markkina- ja
hintariskeja kayttamalla johdannaissopimuksia. Sopimusten
mukaiset kassavirrat on suojattu, mutta yleisesti kaytossa
olevien arvostusmenetelmien vuoksi kdyvan arvon
muutokset eroavat rahoitusinstrumentin ja sita suojaavan
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johdannaisen vélilla. Korkokayrien muodon ja luottoriskilisien
muutokset eri valuutoissa vaikuttavat arvostuksiin,

minka seurauksena suojattujen varojen ja velkojen seka
suojaavien instrumenttien kayvat arvot kayttaytyvat
eritavoin. Arvostuserot eivat kaytannossa realisoidu
kassaperusteisesti, koska konserni pitaa rahoitusinstrumentit
seka niihin liittyvat suojaavat johdannaisinstrumentit Iahes
aina erapaivaan asti. Johdannaisiin liittyvaa vastapuoliriskia
suojataan kattavasti vakuuskaytannoilla. Myoskaan
luottoriskilisien muutosten aiheuttamien arvonmuutosten ei
odoteta kaytannossa realisoituvan luottotappioina, koska
konsernin likviditeettireservi on sijoitettu alhaisen luottoriskin
instrumentteihin. Katsauskaudella realisoitumattomiin
kayvan arvon muutoksiin ovat vaikuttaneet etenkin konsernin
keskeisilla varainhankintamarkkinoilla tapahtuneet korko-
odotusten seka luottoriskilisien muutokset.

Kuntarahoitus
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KONSERNIN TASE
(milj. euroa)

Kéteiset varat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilta

Saamistodistukset
Johdannaissopimukset
Muut varoihin sisaltyvat erat
Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille

Velat yleisélle ja julkisyhteisoille

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Johdannaissopimukset
Muut velkoihin sisaltyvat erat

Omapéaaoma

Velat jaoma paaomayhteensa

Kuntarahoitus

30.6.2022

8423
1766
28831
4847
2452
1171
47491
2665
2835
35905
3691
914
1481
47491

31.12.2021

8399
1417
29214
4841
2000
489
46360
2801
3325
35328
2224
821
1862
46360

Muutos, %

03
246
13
01
22,6
>100
24
-49
147
16
659
14
-205
24

Konsernin tase oli kesékuun lopussa 47 491 miljoonaa euroa
(46 360 milioonaa euroa) ja se kasvoi 2,4 % (3,7 %). Saamiset
yleisélta ja julkisyhteisdilta kasvoivat katsauskaudella,

mutta niiden méara supistui taseessa korkotason

noususta aiheutuneen realisoitumattomien kédyvan arvon
muutosten johdosta. Kasvu taseen varoissa johtui pagosin
johdannaissopimusten kayvan arvon muutoksista seka
keskusvastapuolelle annetuista kateisvakuuksista muissa
varoissa. Myods saamiset luottolaitoksilta kasvoivat liittyen
kateisvakuuksiin kahdenvalisissa johdannaissopimuksissa.
Velkaerissa suurin muutos nakyy johdannaissopimusten
kayvan arvon muutoksissa.

Oma paaoma oli katsauskauden lopussa 1481 miljoonaa
euroa (1862 miljoonaa euroa). Vuoden lopun vertailuluku
siséltaa 347 miljoonaa euroa takaisinmaksettua
AT1-padomalainaa. AT1-padomalainan takaisinmaksu
huomioon ottaen konsernin oma padoma laski 2,2 %. Omaa
paaomaa kasvatti katsauskauden tulos, mutta toisaalta
oman luottoriskin rahasto seka suojauskustannusrahasto
pienensivat omaa padomaa 46 miljoonaa euroa.
Konsernin omasta padomasta on vahennetty AT1-
paaomainstrumentista huhtikuussa 2022 maksetut korot
13 miljoonaa euroa (13 miljoonaa euroa) verovaikutus
huomioiden seka tilikaudelta 2021 huhtikuussa maksetut
osingot 40 miljoonaa euroa (20 miljoonaa euroa)
Kuntarahoituksen osakkeenomistajille.
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Kuntarahoitus-konsernin asiakkaita ovat kunnat ja kunta-
yhtymat, niiden maaraysvallassa olevat yhteisot,
hyvinvointialueet seka Asumisen rahoitus- ja
kehittdmiskeskus ARAN nimeamat yleishyodylliset yhteisét
jakohteet. Konserni on asiakaskuntansa selvasti suurin
yksittainen rahoittaja ja tarjoaa asiakkaille monipuolisia
rahoitukseen liittyvia palveluita ja kokonaisvaltaista

tukea investointien suunnitteluun ja talouden hallintaan.
Kuntarahoituksen mydntamat luotot ovat kaikki suomalaisella
julkisyhteisoriskilla ja vakavaraisuuslaskennassa
riskipainolla O %.

Kunnat ovat valmistautuneet alkuvuoden aikana
vuodenvaihteessa voimaan astuvan sote-uudistuksen
toimeenpanoon ja kuntien ja hyvinvointialueiden toiminnan
eriytymiseen. Kunnissa on silti jatkuvasti kaynnissa pakollisia
investointeja, joiden toteuttamista ei voi lykata, eika
rahoituksen kysynnassa ole siksi nahtavissa merkittavia
muutoksia sote-uudistuksesta huolimatta. Kuntarahoitus-
konsernin rahoituksessa oli alkuvuodessa nahtavissa myos
kuntayhtymien ja sairaanhoitopiirien tuleviin investointeihin
varautumisesta johtuva kysyntapiikki.

Kuntarahoitus

Korkoymparistdssa siirryttiin vuonna 2022 pitkaan
jatkuneista negatiivisista koroista nousevaan
korkonakymaan.

Alkuvuonna 2022 liiketoiminta kokonaisuudessaan kehittyi
tasaisesti: asiakkaat ovat turbulentin toimintaympariston
huomioiden hankkineet rahoitusta maltillisesti. Raaka-
ainepula ja hintojen nousu ovat hidastaneet etenkin
asuntosektorin investointitahtia ja lykdnneet hankkeiden
kaynnistamista. Kustannusten nousu saattaa hidastaa
my®s kuntien investointitahtia. Kuntarahoitus-konserni
vahvisti jo ennestaan vahvaa markkina-asemaansa
omassa asiakaskunnassaan katsauskauden aikana.
Kuntarahoituksen asiakkaiden rahoituksen kysynté nousi,
jauusi luotonanto oli 2 006 miljoonaa euroa (1601 miljoonaa
euroa) tammi—kesakuussa.

Konsernin pitkaaikaisen asiakasrahoituksen (laina- ja
leasingrahoitus) maara oli kesakuun 2022 lopussa 28 831
miljoonaa euroa (29 214 miljoonaa euroa), ja se pieneni
vuodenvaihteen tilanteesta 1,3 % (2,0 %). Lasku johtui
realisoitumattomien kayvan arvon muutosten kasvusta. Sen
sijaan pitkaaikainen asiakasrahoitus ilman realisoitumattomia
kayvan arvon muutoksia kasvoi 2,6 % (2,8 %) ja oli

Lainakanta asiakkaittain 30.6.2022, %

® Asuntoyhteisot

® Kunnat

® Kuntienyhtiét
Kuntayhtymat
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katsauskauden lopussa 29 807 miljoonaa euroa (29 064 Konserni valmistautuu rahoittamaan myés
miljoonaa euroa). Kunta- ja yritystodistuksina myonnetty hyvinvointialueiden tulevia investointeja. Kunta-
lyhytaikainen asiakasrahoitus oli kesakuun 2022 lopussa rahoituksen myontamat lainat sote-kuntayhtymille ja
1540 miljoonaa euroa (1089 miljoonaa euroa). sairaanhoitopiireille siirtyvat voimassa olevin ehdoin

11.2023 uusille hyvinvointialueille.
Asiakkaiden kiinnostus vastuullisia rahoitustuotteita
kohtaan jatkuu vahvana. Pitkaaikaista vihreaa rahoitusta oli
kesakuun 2022 lopussa myonnetty 2 700 miljoonaa euroa
(2 328 miljoonaa euroa) ja yhteiskunnallista rahoitusta
1296 miljoonaa euroa (1161 miljoonaa euroa). Konserni
jatkoi alkuvuonna tyétaan seka oman toimintansa etta
rahoittamiensa kohteiden paastdjen mittaamiseksi.
Laskennan avulla konserni voi suunnitelmallisesti pienentaa
omaa hiilijalanjalkeaan, tukea tehokkaammin asiakkaitaan
paastojen vahentamisessa ja hallita paremminilmasto- ja
ymparistoriskeja.

Rahoituksen neuvonantoon keskittyvan tytaryhtié Inspiran
palveluissa erityisen paljon kysyntaa on kohdistunut
rahoituksen kokonaisvaltaiseen suunnitteluun seka sote-
uudistuksen vaikutusten mallintamiseen ja sen vaikutuksiin
varautumiseen keskittyviin toimeksiantoihin.

Kesakuussa 2022 Kuntarahoitus alkoi tarjota lyhytaikaisen
rahoituksen kuntatodistus- ja kuntayritystodistuskauppaa
reaaliaikaisessa digitaalisessa asiointipalvelussa. Digitaalisen
asioinnin kehitys jatkuu myos palveluiden muilla osa-alueilla.

Kuntarahoitus
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Varainhankinta ja likviditeetin hallinta

Kuntarahoitus-konserni hankkii kaikki luotonantoon tarvittavat
varat paasaantéisesti kansainvalisiltd padomamarkkinoilta
likkeeseenlaskuina velkaohjelmien alla. Varainhankinnan
strategiana on varainhankinnan lahteiden hajautus,

jolla pyritdan varmistamaan rahoituksen saatavuus
markkinaolosuhteista rippumatta. Varainhankintaa
hajautetaan aktiivisesti valuutoittain ja maturiteeteittain

seké maantieteellisesti etta eri sijoittajaryhmittain.

Konsernin pitk&aikainen, hajauttamiseen rakentuva
varainhankinnan ja likviditeetinhallinnan strategia on
osoittautunut erityisen toimivaksi alkuvuoden 2022
turvallisuus- ja talouspoliittisten mullistusten keskella.

Vuoden 2022 ensimmaisella vuosipuoliskolla korko- ja
inflaatioymparisto kaantyivat Venajan hydkkayssodan
my®6ta jyrkkéén nousuun ja talouskasvu laskuun.
Markkinaturbulenssista huolimatta Kuntarahoitus-konsernin
varainhankinta on kuitenkin jatkunut normaalisti.

Kuntarahoitus-konsernin paasy padomamarkkinoille on
sailynyt vahvana haastavista markkinaolosuhteista huolimatta,
ja se on osoitus strategian onnistumisesta. Markkinoilla
lisdantyneen volatiliteetin myota likkeeseenlaskujen

Kuntarahoitus

ajoituksesta on tullut entista kriittisempaa, ja siksi
Kuntarahoitus on vuoden 2022 alkupuoliskolla hankkinut
rahoitusta aiempaa enemman myos muilla transaktioilla
kuin julkisilla viitelainoilla. Varainhankinnan kustannus on
alkuvuonna ollut odotettua alhaisempi.

Varainhankintaohjelman arvioitu koko on 9-10 miljardia
euroavuodelle 2022. Tammi-keséakuussa pitkaaikaista
varainhankintaa tehtiin 5 962 miljoonaa euroa (6 025
miljoonaa euroa). Varainhankinta on edennyt hyvin
aikataulussa, ja kesékuun loppuun mennessa 61,5 %
suunnitellusta varainhankinnasta oli saatu toteutettua.
Yhteensa pitkaaikaisia varainhankintajarjestelyita tehtiin
alkuvuoden aikana 116 (113) kaiken kaikkiaan 12 eri valuutassa
(8). Konserni suojaa varainhankintaan liittyvat markkinariskit
johdannaissopimuksilla.

Varainhankinnan kokonaismaara kesakuun 2022 lopussa

0li 40 850 miljoonaa euroa (40 712 milioonaa euroa), josta
lyhytaikaisten Kuntarahoituksen velkasitoumuksien (Euro
Commercial Paper, ECP) maara oli kesékuun lopussa 3 536
miljoonaa euroa (3 819 miljoonaa euroa). Koko varainhankinnan
maarasté euromaaraista oli 48,7 % (49,0 %) ja valuutta-
maaraista 51,3 % (51,0 %).

Kuntarahoituksen tavoitteena on laskea likkeeseen
saannodllisesti uusivihrea ja yhteiskunnallinen
joukkovelkakirjalaina. Toukokuussa liikkeeseen laskettu
vihreé joukkovelkakirjalaina ylimerkittiin moninkertaisesti,
vaikka markkinatilanne oli haastava. Sijoittajista jopa 80 %
olivastuulliseen sijoittamiseen keskittyvia tahoja.

Venajan hyokkéysota Ukrainassa on vaikuttanut olennaisesti
myo&s Kuntarahoitus-konsernin likviditeetin suunnitteluun,
jotta voidaan varmistaa asiakkaiden rahoituksen saatavuus.
Likviditeetin riittavyytta on lisatty selvasti: kesakuun lopun
kokonaislikviditeetti riittéisi Kuntarahoituksen kaikkiin
velvoitteisiin vastaamiseen ilman uutta varainhankintaa

yli 20 kuukauden ajan (15). Pitkan aikavélin vaatimuksena
kokonaislikviditeetin maaran on riitettava vastaamaan
Kuntarahoituksen velvoitteisiin ilman uutta varainhankintaa
vahintaan 12 kuukauden ajan (Survival Horizon).

Kesakuun lopussa kokonaislikviditeetti oli yhteensa 11798
miljoonaa euroa (12 222 miljoonaa euroa). Tasta talletuksia
keskuspankkiin oli 8 458 miljoonaa euroa (8 435 miljoonaa
euroa) ja 3 308 miljoonaa euroa (3 753 miljoonaa euroa)
sijoitettuna likvideihin, vahariskisiin arvopaperisijoituksiin.
Arvopaperisijoitusten keskiméaarainen luottoluokitus oli AA+
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Varainhankinta ja likviditeetin hallinta

(AA+), ja keskimaarainen maturiteetti oli 2,5 vuotta (2,9). Taman
liséksi rahamarkkinatalletuksia luottolaitoksiin oli 32 miljoonaa
euroa (34 miljoonaa euroa).

Vastuullisuuden jatkuva kehittdminen on integroitu tiiviisti
myds konsernin sijoitusprosessiin. Vuonna 2021 julkaistu
vastuullisen sijoittamisen viitekehys kiteyttaa Kuntarahoitus-
konsernin sijoitustoiminnan vastuullisuuden periaatteet,
prosessit ja vastuut. Matalan luottoriskin ja korkean likviditeetin
liséksi Kuntarahoitus-konserni seuraa likviditeettisijoitustensa
vastuullisuutta ymparist6- ja yhteiskunnallisia vaikutuksia ja
hyvaa hallintoa kuvaavan ESG-arvon' (Environmental, Social
and Governance) avulla.

Kesakuun 2022 lopussa likviditeettisijoitusten ESG-arvo

0li 59,0 (59,3) asteikolla 0-100, mika ylittaa vertailuindeksin
56,5 (55,9). Suoria vastuullisia sijoituksia oli yhteensa 444
miljoonaa euroa (456 miljoonaa euroa), mika oli 13,4 % (12,1

%) kaikista arvopaperisijoituksista. Vastuullisten sijoitusten
osuus on konsernilla korkeampi kuin markkinaindeksista
laskettu viitearvo 6,9 % (5,0 %). Vastuullisten sijoitusten
maaréa suhteessa Kuntarahoitus-konsernin omaan vihredan ja
yhteiskunnalliseen varainhankintaan oli 12,9 % (15,6 %)

" ESG-arvo lasketaan ulkopuolisen palveluntarjoajan toimesta
nelidnnesvuosittain. ESG-arvossa huomioidaan muun muassa
liikkeeseenlaskijoiden ESG-hallinnon laatu, liiketoimintamalli seké
mahdolliset ristiridat ESG-asioissa.

Kuntarahoitus
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Moody’s Investors Service

Standard & Poor’s

4

\

Aat

AA+

N

V,

Vakaat

Vakaat

P-1
A-1+

Kuntarahoituksen luottoluokitukset vastaavat Suomen valtion luottoluokituksia.

Kuntarahoituksen luottoluokitukset eivat ole muuttuneet katsauskaudella.
Kuntarahoituksen varainhankinnan takaavalla Kuntien takauskeskuksella on

Kuntarahoitusta vastaavat luottoluokitukset.
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Vakavaraisuus

Vakavaraisuus

Konsernin omat varat ja vakavaraisuus Kuntarahoitus-konsernin vakavaraisuus
Kuntarahoitus-konsernin vakavaraisuus on erittain vahva.
mil;. euroa % CETH1-vakavaraisuus oli 83,8 % (95,0 %), miké vastaa mys
2000 150 Tier 1- ja kokonaisvakavaraisuutta kesakuun lopussa (118,4 %),
1756 silla konsernilla on vain ydinpaddomaa katsauskauden lopussa.
1800 1624 130 Kokonaisvakavaraisuuden laskuun vaikutti katsauskaudella
1600 toteutettu AT1-paédomalainan takaisinmaksu, mika heikensi
kokonaisvakavaraisuutta katsauskauden lopun tilanteessa
1400 10 20,5 %-yksikkoa. Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR)
1200 nousi merkittavastija tilapaisesti katsauskauden viimeisena
90 paivana normaalia suurempien markkinamuutosten vuoksi.
1000 CET1-vakavaraisuus on yli kuusinkertainen verrattuna
800 kokonaisvakavaraisuusvaatimukseen vaaditut pAdoma-
600 0 puskurit huomioiden.
400 50
200
0 30

12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021 06/2022

® Omatvarat (miljoonaa euroa)
== CET1-vakavaraisuus, %
== Kokonaisvakavaraisuus, %

Kuntarahoitus
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Vakavaraisuus

OMAT VARAT, KONSERNI

(1000€)

Ydinpadoma ennen vahennyksia
Vahennykset ydinpadomasta
Ydinpddaoma (CET1)

Ensisijainen lisdpadoma ennen vahennyksia
Vahennykset ensisijaisesta lisdpadomasta
Ensisijainen lisapadoma (ATY)
Ensisijainen padoma (T1)

Toissijainen padoma ennen vahennyksia
Vahennykset toissijaisesta padomasta
Toissijainen paddoma (T2)

Omat varat yhteensa

Kuntarahoitus

Liitteet

30.6.2022

1456 461
-35000
1421461

1421461

1421461

31.12.2021

1464 442
-56172
1408270
347 454
347454
1755723

1755723
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Kuntarahoitus-konsernin ydinpddoma (CETY) oli kesakuun
lopussa 1421 miljoonaa euroa (1408 miljoonaa euroa).
Keséakuun lopussa konsernilla ei ollut en&é ensisijaiseen
lisdpadomaan luettavia erid, minka johdosta ensisijainen
paaoma oli yhta suuri kuin ydinpadoma eli 1421 miljoonaa
euroa (1756 miljoonaa euroa). AT1-padomalainan
takaisinmaksu pienensi ensisijaista paaomaa 347 miljoonalla
eurolla. Toissijaista padomaa ei ollut, ja omat varat olivat
yhteensa 1421 miljoonaa euroa (1756 miljoonaa euroa).

Ydinpaaomaan siséltyy katsauskauden tulos, silla
puolivuosikatsauksen tulos on ollut yleisluontoisen
tarkastuksen kohteena, ja néin ollen katsauskauden
voitto voidaan lukea ydinpadomaan Euroopan keskus-
pankin mydntaman vakavaraisuusasetuksen mukaisen
luvan perusteella.
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Vakavaraisuus

OMIEN VAROJEN VAHIMMAISVAATIMUS, KONSERNI

(1000€)

Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta
Saamiset laitoksilta
Saamiset yrityksilta
Katetut joukkolainat
Muut eréat

Markkinariski

Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),
standardimenetelma

Operatiivinen riski, perusmenetelma

Yhteensa

Padomavaade
42003

434

661

23059

7540

7874

2435

57205
36 527
135736

30.6.2022
Riskipainot(?tut
saamiset
525041

0

5419
8264

0

288244
94 255
98425
30434

715067
456 587
1696 695

Vastapuoliriskin pddomavaade on 7 344 tuhatta euroa (4 727 tuhatta euroa).

Kuntarahoitus

Padomavaade
42524

451

705

23422

6038

9734

2176

39549
36 527
118600

31.12.2021
Riskipainotgtut
saamiset
531547

0

5634
8807

0

2927171
75471
121670
27194

494 362
456 587
1482496

Konsernin riskipainotetut saamiset kasvoivat 14,4 % vuoden
2021lopusta ollen 1697 miljoonaa euroa katsauskauden
lopussa (1482 milioonaa euroa).

Luotto- ja vastapuoliriskin riskipainotetut saamiset laskivat
7 miljoonaa euroa vuoden 2021 lopusta. Markkinariskille

ei ollut pAdomavaadetta katsauskauden lopussa eika
vertailuvuonna, silla valuuttapositio oli alle 2 % omista
varoista, joten markkinariskille ei ole laskettu omien varojen
vaatimusta EU:n vakavaraisuusasetuksen 351 artiklan
mukaisesti. Vastuun arvonoikaisuriski nousi 715 miljoonaan
euroon (494 miljoonaa euroa). Nousuun vaikuttivat
katsauskauden viimeisena paivana tapahtuneet normaalia

suuremmat markkinakorkojen ja valuuttakurssien muutokset,

jotka kasvattivat johdannaisten arvoja ja nostivat tilapaisesti
vastuun arvonoikaisuriskid. Johdannaisiin liittyvan yleisen
vakuuskaytannén vuoksi vastuun arvonoikaisuriski aleni

normaalille tasolle jo seuraavana paivana. Operatiivisen riskin

vasta-arvo oli 457 milioonaa euroa (457 miljoonaa euroa).
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Vakavaraisuus

Muutokset konsernin CET1-vakavaraisuudessa, %

120 %
100% 95,0 % 04 % 00%
0
80 %
60 %
40 %
20%
0%
CET1- Luotto-javasta- Markkinariski
vakavaraisuus  puoliriski
12/2021

Kuntarahoitus

124 %

CVAVaR

00%

Operatiivinen
riski

07%

Ydinpddoma
(CETY)

83,8%

CET1-
vakavaraisuus
06/2022

Kuntarahoitus-konsernijulkistaa viikolla 32 tasta
puolivuosikatsauksesta erillisen riskienhallintaa ja
vakavaraisuutta koskevia tietoja sisaltavan Pilari lll
-raportin, joka on saatavilla Kuntarahoituksen verkko-
sivuilla englanninkielisena.
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Vakavaraisuus

Konsernin vdhimmaispadaomavaatimukset ja padomapuskurit, %

16 %

14%

12%

10%

0 0,50 % 7,66 %
8% 250% 016 % .
6%
4,50 %
4%
2%
0%
CET1- Kiintea Muuttuva O-Sllja CET1-
padoma- lisipddoma- lisdpadoma- jarjestelma-  minimi
vaatimus vaatimus vaatimus riskipuskuri
(max)
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3,50 %
2,0%
P2R Tier1
jaTier2
-padoma-
vaatimus

1316 %

Kokonaisva-
kavaraisuuden
minimi
puskureilla
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Vahimmaispaaomavaatimukset ja paadomapuskurit
Vahimmaispadomavaatimus vakavaraisuudelle on

8 % ja CET1-vakavaraisuudelle 4,5 %. Luottolaitoslain
mukainen kiintea lisdpadomavaatimus on 2,5 % sekéd muu
rahoitusjarjestelman kannalta merkittavan luottolaitoksen
(Other Systemically Important Institution, O-SlI)
lisapadomavaatimus on Kuntarahoitus-konsernille 0,5 %.
Kesakuun 2022 lopussa Finanssivalvonta antoi vuosittaisen
paatoksensa O-Sll-lisipaddomavaatimuksesta ja piti
vaatimuksen ennallaan 0,5 %:ssa.

Finanssivalvonnan asettama jarjestelmariskipuskuriin
perustuva lisapadomavaatimus Kuntarahoitus-konsernille
onollut 1,5 % heindkuusta 2019 lahtien, ja se tarkistetaan
vuosittain. Huhtikuussa 2020 Finanssivalvonta paivitti
kaikkia Suomen suurimpia luottolaitoksia koskevia
paaomavaatimuksia. Naiden paivitysten tavoitteena oli
yleisesti lieventaa koronapandemian kielteisia vaikutuksia
finanssimarkkinoiden vakauteen seka luottolaitosten kykyyn
rahoittaa taloutta. Finanssivalvonta poisti Kuntarahoitus-
konsernia koskevan jarjestelmariskipuskuriin perustuvan
lisipadomavaatimuksen, 1,5 %. Muutos astui valittdmasti
voimaan, ja se alensi konsernin padomavaatimusta 1,0
%-yksikkoa. Finanssivalvonta ei ole asettanut Kuntarahoitus-
konsernille toistaiseksi jarjestelmariskipuskuriin perustuvaa
lisdpadaomavaatimusta. Jarjestelmariskipuskurija O-Sll-
lisipadomavaatimus ovat rinnakkaisia puskureita, joista
sovelletaan suurempaa.
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Vakavaraisuus

Kesakuussa 2022 Finanssivalvonta paatti olla asettamatta
kvartaaleittain paatettadvaa muuttuvaa lisapadomavaatimusta.
Vastuiden maantieteellisen jakauman perusteella mééarittyva
luottolaitoskohtainen lisapadomavaatimus on Kuntarahoitus-
konsernille 0,2 % (0,2 %), ja nain ollen CET1-vakavaraisuuden
alarajaon 7,7 % (7,7 %) ja kokonaisvakavaraisuuden alaraja
11,2 % (111 %).

Edella olevien lisaksi Euroopan keskuspankki (EKP) on
asettanut osana vuosittaista valvojan arviota (Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP) Kuntarahoitus-
konsernille 2,0 % lisdpadomavaatimuksen (Pillar 2
Requirement, P2R). Lisdpadomavaatimus supistui EKP:n
SREP-paatoksella katsauskauden aikana 0,25 %-yksikkoa
aiemmasta. Kun huomioidaan lisdpadomavaatimus, SREP:n
mukaista kokonaispadomavaatimusta (Total SREP Capital
Requirement, TSCR) kuvaava suhde oli kesékuun 2022
lopussa 10,0 % (10,25 %).

Kokonaispadomavaatimuksen minimitaso on 13,2 % (13,4 %)
siséltéen P2R:n seka muut lisdpadomavaatimukset.

Vahimmaisomavaraisuusaste, maksuvalmiusvaatimus ja
pysyvan varainhankinnan vaatimus

Konsernin vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli
kesékuun lopussa 10,6 % (12,8 %). Kuntarahoitus on CRR

Il -asetuksen mukainen julkinen kehitysluottolaitos (public
development credit institution), ja néin ollen voi vahentaa
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa vastuistaan
kunta- ja valtioriskilla olevat luottosaatavansa. Kunta- ja
valtioriskilla olevien luottosaatavien maara oli katsauskauden
lopussa 31695 miljoonaa euroa (31568 miljoonaa euroa).

Kuntarahoitus

Vahimmaisomaisvaraisuusasteen laskuun on vaikuttanut AT1-
paaomalainan takaisinmaksu, joka néakyy pienempina omina
varoina. Vahimmaistaso vahimmaisomavaraisuusasteelle

on 3 %.

Maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio,
LCR) olikesékuun lopussa 292,6 % (334.,9 %).
Maksuvalmiusvaatimuksen vahimmaistaso on 100 %.

Pysyvén varainhankinnan vaatimus (Net Stable Funding
Ratio, NSFR) tuli voimaan kesakuussa 2021 osana CRR

Il -sdéntelya. Konsernin NSFR-tunnusluku oli kesakuun
2022 lopussa 129,4 % (123,6 %). Pysyvan varainhankinnan
vaatimuksen véhimmaistaso on 100 %.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat
Kuntarahoituksen kriisinratkaisuviranomainen on EU:n
yhteinen kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution
Board, SRB). Yhteinen kriisinratkaisuneuvosto on
asettanut Kuntarahoitukselle sitovan omien varojen

ja alentamiskelpoisten velkojen vahimmaismaaraa
koskevan vaatimuksen (Minimum Requirement for

own funds and Eligible Liabilities, MREL), joka on
suuruudeltaan 10,25 % kokonaisriskin maarasta ja 3,00 %
vahimmaisomavaraisuusasteen laskennassa kaytetysta
vastuiden kokonaismaarasta. MREL-vaateessa on otettu
huomioon SRB:n paatds siita, ettd Kuntarahoitusta koskee
yksinkertaistettu kriisinratkaisustrategia.

MREL-vaade tulee voimaan 11.2024. Kuntarahoituksen
on kuitenkin tullut tayttaa 11.2022 alkaen taysimaaraisesti
lopullisen MREL-vaateen tasot, jotka ovat yhta suuria
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kuin vakavaraisuuden ja vahimmaisomavaraisuuden
vahimmaisvaateet. Kuntarahoituksen omien varojen ja
alentamiskelpoisten velkojen yhteismaara ylittaa selvasti
Kuntarahoitukselle asetettavan vahimmaisvaatimuksen.
Kuntarahoituksella ei ole talla hetkella tarvetta Tier 3
-instrumenttien likkeeseenlaskulle.

Tulevat muutokset pankkisdantelyssa

Euroopan komissio julkisti lokakuussa 2021 esityksensa
lopullisten Basel lll -pankkiséantelystandardien
toimeenpanemisesta EU:ssa (ns. CRR /ll). Uudistus

vaikuttaa pankkien vakavaraisuuslaskentaan, erityisesti
luotto-, markkina- ja operatiivisen riskin laskentaan, vastuun
arvonoikaisuriskiin, vahimmaisomavaraisuusasteen
laskentaan sekéa tuo uuden riskipainolattian (output floor).
Kuntarahoitus-konsernin liiketoimintamalli perustuu talla
hetkelld vain nollariskiluokituksen saavaan luotonantoon, eika
téahan ole tulossa muutoksia Basel lll -paketin toimeenpanossa.
Uudistus tulee kuitenkin vaikuttamaan Kuntarahoitus-
konsernin laskentamenetelmiin ja raportointiin. Vaikutusarviot
muutoksista tulevat tarkentumaan tulevina vuosina, kun
konserni valmistautuu CRR Il -s&éntelyn voimaantuloon.

Kuntarahoitus-konserni valmistautuu my6s Euroopan
komission delegoidun asetuksen (2016/2251) implementointiin,
joka koskee kahdenvalisten johdannaissopimusten
alkuvakuuden (initial margin) vaihtamista arvopaperivakuuksilla.
Saantelyn vaiheittaisen voimaantulon vuoksi alkuvakuusvaade
tulee Kuntarahoitusta koskevaksi syyskuussa 2022.
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Riskienhallinta

Riskienhallinta

Konsernin liiketoiminta edellyttaa riittavia riskienhallintame-
kanismeja, joilla varmistetaan riskiaseman sailyminen emoyh-
tién hallituksen vahvistamissa puitteissa. Konserni soveltaa
riskienhallinnassaan konservatiivisia periaatteita. Tavoitteena
on kokonaisriskiaseman sailyttdminen niin matalalla tasolla,
etta Kuntarahoituksen hyvaa luottoluokitusta ei vaaranneta.

Kuntarahoitus-konsernin toiminnan merkittavat riskit ovat
luotto- ja vastapuoliriski, markkinariski ja likviditeettiriski.
Kaikkeen liiketoimintaan liittyvat olennaisesti myos strategi-
set riskit, yritysvastuuriskit seka operatiiviset riskit mukaan
lukien compliance-riskit.

Konsernin riskiasema

Konsernin riskiasemassa ei tapahtunut olennaisia muutoksia
alkuvuoden 2022 aikana ja konserni on pysynyt hallituksen
maaritteleman riskinottohalukkuuden puitteissa. Koronapan-
demian vaikutukset Kuntarahoitus-konsernin vastapuoliris-
keihin ja likviditeettisalkun luottoriskeihin, maksuvalmiuden
yllapitdmiseen, luotonantoon ja liiketoimintaprosesseihin
liittyviin riskeihin ovat olleet maltillisia. Ukrainassa kaytavan
sodan vaikutukset konsernin taloudelliseen asemaan tai
toiminnan tulokseen ovat olleet vahaiset. Markkinaturbu-
lenssista huolimatta konsernin varainhankinta on toiminut

Kuntarahoitus

katsauskauden aikana normaalisti. Sodan ja inflaatio-odotus-
ten aiheuttaman epavarmuuden johdosta konserni on kuiten-
kin varautumistoimenpiteena yllapitanyt normaalia suurempia
likviditeettipuskureita. Venajan hyokkayssota Ukrainassa vai-
kuttaa Kuntarahoitus-konsernin riskeihin valillisesti padosin
yleisen markkinatilanteen kautta. Vaikutuksia voisi myds tulla
esimerkiksi Kuntarahoitus-konserniin kohdistuvista kyber-
hyokkayksist4, joihin on kuitenkin varauduttu huolellisesti.

Ulkoisten olosuhteiden muutoksista huolimatta Kuntara-
hoitus-konsernin toiminnan riskiasema on katsauskaudella
sailynyt vakaana ja riskitasoltaan maltillisena. Katsauskauden
aikana rahoitusinstrumenttien realisoitumattomat kéyvan
arvon muutokset aiheuttivat tavanomaista tulosvolatiliteettia.
Konserni seuraa ja analysoi jatkuvasti arvostuksista syntyvaa
volatiliteettia ja varautuu sen mahdollisesti aiheuttamiin tulos-
javakavaraisuusvaikutuksiin.

Kuntarahoitus altistuu luottoriskille osana konsernin
liketoimintaa. Asiakaskunnan luonteen vuoksi luottoriskit
ovat vahaisia. Kuntarahoituksen luottoriskit syntyvat |ahes
yksinomaan asiakasrahoituksesta seka likviditeetti- ja
johdannaissalkun saamisista. Kuntarahoitus tarjoaa
asiakkaidensa korkoriskipositioiden suojaamiseen myos

johdannaissopimuksia, jotka katetaan vastakkaisilla sopi-
muksilla markkinoilta. Konserni kayttaa johdannaisia vain
markkinariskeilta suojautumiseen.

Huomioiden luottoriskin vahentamistekniikat (kiinteistéva-
kuudet ja saadut takaukset) ja CRR:n artiklan 400 mukaiset
vapautukset littyen suurten asiakasriskien laskentaan,
Kuntarahoitus-konsernille ei synny saantelyn tarkoittamaa
asiakasriskia asiakkaidensa rahoituksessa, eika nain ollen
yhdenkaan asiakkaan asiakasriski ylitd 10 % omista varoista.
Alkuvuoden aikana odotettavissa olevien luottotappioiden
maara on kasvanut ja katsauskauden tulokseen kirjattujen
odotettavissa olevien luottotappioiden maara oli-0,7 miljoo-
naa euroa (-0,1 miljoonaa euroa). Myonnettyjen lainanhoito-
joustojen maara kesakuun lopussa oli 58 miljoonaa euroa
(88 milioonaa euroa). Jarjestamattémia saamisia oli katsaus-
kauden lopussa 98 milioonaa euroa (128 miljoonaa euroa),
joille Kuntarahoituksella on kuntien omavelkainen takaus tai
kiinteistdvakuus seka valtion taytetakaus, eika siten naihin
saataviin odoteta liittyvan riskia lopullisesta luottotappiosta.
Jarjestamattomat saamiset olivat 0,3 % asiakasvastuista
(04 %).
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Kuntarahoituksen luottoriskiasema on séilynyt katsauskau-
den aikana vakaana jariskitasoltaan alhaisena. Myos tule-
vaisuudessa luottoriskiaseman odotetaan pysyvan vakaana
konsernin luottoriskistrategian mukaisesti.

Markkinariskit muodostuvat korko-, valuuttakurssi- ja muista
markkina- ja hintariskeista. Konserni suojautuu markki-
nariskiltéa johdannaissopimuksilla, ja niitd voidaan tehda
ainoastaan suojaustarkoituksessa, silla konserni ei harjoita
trading-toimintaa. Korkoriskia syntyy paaasiassa euribor-
korkojen korkosidonnaisuuden eroista taseen saamisten ja
velkojen valilla. Korkoriskia seurataan ja suojataan aktiivisesti.
Tuloriskin laskennassa kaytetéan kahdeksaa eri skenaariota,
joista epaedullisin tulema otetaan huomioon korkoriskin
seurannassa. Yhden vuoden tuloriski oli kesakuun lopussa

-7 miljoonaa euroa, jolloin epaedullisin skenaario oli korkokay-
ran 50 korkopisteen lasku (vuoden 2021 lopussa epaedullisin
skenaario oli korkokayran 50 korkopisteen nousu, O mil-
joonaa euroa). Myos taseen nykyarvon korkoherkkyyden
laskennassa kaytetaan useita eri skenaarioita, joista huomi-
oidaan epaedullisin tulema. Epaedullisin skenaario kesékuun
lopussa oli korkokéayran 200 korkopisteen nousu, jolloin
korkoherkkyys oli -23 milioonaa euroa (vuoden 2021 lopussa
epaedullisin skenaario oli korkokayran 50 korkopisteen
nousu, -13 miljioonaa euroa).

Valuuttakurssiriskiltd suojaudutaan vaihtamalla johdan-
naissopimuksilla kaikki valuuttamaérainen varainhankinta ja
sijoitukset euromaaraiseksi. Konsernin kaikki asiakasrahoitus
on euromaaraista. Konsernilla ei ole merkittavia avoimia

Kuntarahoitus

valuuttapositioita. Johdannaisten keskusvastapuoliselvityk-
sen vakuushallinnan seurauksena voi kuitenkin syntya véliai-
kaisesti vahaista valuuttakurssiriskia. Tata valuuttakurssiriskia
seurataan ja suojataan aktiivisesti. My6s muilta markkina- ja
hintariskeiltd suojaudutaan johdannaissopimuksilla.

Konserni on myos tunnistanut arvostusten volatiliteetin
olennaiseksi liketoimintansa riskiksi. Katsauskauden aikana
rahoitusinstrumenttien realisoitumattomat kayvan arvon
muutokset aiheuttavat konsernille tavanomaista tulosvolati-
liteettia. Realisoitumattomiin k&yvan arvon muutoksiin ovat
vaikuttaneet etenkin konsernin keskeisilla varainhankinta-
markkinoilla tapahtuneet korko-odotusten seka luottoriski-
lisien muutokset. Konserni seuraa ja analysoi jatkuvasti arvos-
tuksista syntyvaa volatiliteettia ja varautuu sen mahdollisesti
aiheuttamiin tulos- ja vakavaraisuusvaikutuksiin.

Konserni hallitsee jélleenrahoitusriskia rajoittamalla rahoi-
tusvarojen ja -velkojen valista keskimaturiteettia. Lisaksi
maksuvalmiusriskia rajoitetaan kaytettavissa olevan lyhyt- ja
pitkaaikaisen likviditeetin vahimmaisriittavyyden limiitilla.
Likviditeetin riittavyys -tunnusluvun laskentamenetelméaa

on kehitetty vuoden 2022 aikana, ja uuden menetelman mu-
kainen tunnusluku oli kesékuun lopussa yli 20 kuukautta (15
kuukautta). Kuntarahoitus-konsernin maksuvalmius on hyva.
Maksuvalmiusvaatimus (LCR) oli katsauskauden lopussa
292,6 % (334,9 %). Pitkéaikaisen rahoituksen saatavuutta
seurataan pysyvan varainhankinnan vaatimuksella (NSFR), ja
se oli kesakuun 2022 lopussa 129,4 % (123,6 %). Rahoituksen
saatavuus on sailynyt hyvalla tasolla koko katsauskauden

ajan ja tammi-kesakuussa 2022 pitkaaikainen uusi varain-
hankinta oli 5 962 miljoonaa euroa (6 025 miljoonaa euroa).

Operatiivisten riskien arvioidaan olevan maltillisella tasolla.
Operatiivisista riskeista ei realisoitunut olennaisia tappioita
alkuvuoden 2022 aikana. Konsernin toimintatavat ovat eta-
tyokaytantdineen muuttuneet, mutta liiketoiminta on jatkunut
normaalisti. Esimerkiksi prosesseihin ja tietoturvaan liittyvat
kontrollit ovat olleet kéytdssa ja toimineet myds tana aikana.

Yritysvastuuriskit voidaan jakaa ilmasto- ja ymparistoriskei-
hin, yhteiskunnallisiin riskeihin seka hallintotapaan liittyviin
riskeihin. Yritysvastuuriskeissa ei ole tapahtunut olennaisia
muutoksia katsauskauden aikana. Konsernin tamanhetkisen
arvion mukaan konsernilla ei ole merkittavia yhteiskunnallisia
tai hallintotapaan liittyvia riskeja. Konsernin tamanhetkisen
arvion mukaan mydskaan ilmasto- ja ymparistoriskien vaiku-
tus konsernille ei toteudu lyhyella aikavalilla. Keskipitkalla ja
pitkalla aikavalilla iimasto- ja ymparistoriskeilla voi kuitenkin
olla kielteinen vaikutus Kuntarahoitus-konsernin asiakkaiden
taloudelliseen tilanteeseen. Mahdollisten muutosten
asiakkaiden taloudellisessa tilanteessa ei kuitenkaan arvioida
vaikuttavan konsernin luottoriskiasemaan.

Kuntarahoitus-konserni on alkuvuoden 2022 aikana osallis-
tunut EKP:n jarjestamaan ilmastostressitestiin, jonka tulokset
julkistettiin heinakuussa.
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Hallinnointikaytanto

Hallinnointikaytanto

Kuntarahoitus noudattaa yhtiélainsdadanndn liséksi luotto-
laitostoiminnasta annetun lain vaatimuksia hallinnon jarjesta-
misesta. Hallintoon liittyvat kaytannoét on kuvattu tarkemmin
Kuntarahoituksen verkkosivuilla.

Kuntarahoitus-konsernijulkistaa vuosikertomuksen
julkistamisen aikaan verkkosivuillaan toimintakertomuksesta
erillisen arvopaperimarkkinalain 7 luvun 7§:n mukaisen
selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmastaan sisaltaen
kuvauksen taloudelliseen raportointiprosessiin liittyvien
sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestelmien paapiir-
teista. Selvitys pitaa sisallaan myods luottolaitostoiminnasta
annetun lain edellyttamat kuvaukset hallinnosta seka tiedot
siitd, miten Kuntarahoitus noudattaa porssiyhtidita koskevaa
Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia. Koodi koskee suomalaisia pérssiyhtidita
eli niita yhtibita, joiden osakkeet ovat listattuna Helsingin
porssissa. Koska Kuntarahoitus on yksinomaan listattujen
joukkovelkakirjalainojen likkeeseenlaskija, ja sen osakkeet
eivat ole julkisen kaupankaynnin kohteena, Kuntarahoituksen
kannalta ei ole tarkoituksenmukaista soveltaa kyseista
koodia suoraan.

Kuntarahoitus

Konsernirakenne

Kuntarahoitus-konsernin muodostavat Kuntarahoitus Oyj
(Kuntarahoitus) seka Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira
Oy (Inspira). Kuntarahoitus omistaa Inspiran taysiméaarai-
sesti. Katsauskaudella konsernirakenteessa ei tapahtunut
muutoksia.

Yhtiokokous

Kuntarahoituksen varsinainen yhtiékokous pidettiin
24.3.2022. Yhtidkokous vahvisti tilinpaatdksen tilikaudelta
2021jamydnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille, toimi-
tusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaiselle. Lisaksi yhtiokokous
paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta osinkoa
jaetaan 1,03 euroa osakkeelta, yhteensa 40 235 711,94 euroa.
Yhtién taseen 3112.2021 mukaan voitonjakokelpoiset varat
olivat 267 949 619,07 euroa.

Varsinainen yhtidkokous paéatti omistajien nimitysvaliokunnan
ehdotuksen mukaisesti, etta toimikaudella 2022-2023
hallituksen jasenten lukumaara on kahdeksan seka nimitti
hallituksen jasenet toimikaudelle 2022-2023 (vuoden 2022
varsinaisesta yhtiokokouksesta seuraavan varsinaisen
yhtidkokouksen paattymiseen asti). Yhtiokokous vahvisti
my®6s omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
hallituksen jasenille maksettavien palkkioiden maarat.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin hallituksen ehdotuksen ja
suostumuksensa mukaisesti tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy
Ab. Paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Tiia Kataja.
Han toimi myos edellisella tilikaudella paavastuullisena
tilintarkastajana.

Yhtiokokous paatti myds omistajien nimitysvaliokunnan eh-
dotuksesta, ettéd omistajien nimitysvaliokunnan kokoonpanoa
taydennetaan viidennella, kuntasektoria edustavalla jasenel-
1a. Kolme suurinta osakkeenomistajaa eli Keva, Suomen valtio
ja Helsingin kaupunki sek& Suomen Kuntaliitto ry ovat kukin
nimittaneet yhden jasenen nimitysvaliokuntaan. Viidennen
jasenen nimittamiseen ovat oikeutettuja kolmen suurimman
omistajan jalkeen seuraavat viisi omistajaa yhdessa.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatdkset ovat luettavissa
Kuntarahoituksen verkkosivuilla olevasta yhtiokokouksen
poytékirjasta.

Hallitus

Omistajien nimitysvaliokunta teki ehdotuksen 24.3.2022
jarjestetylle yhtiokokoukselle yhtion hallitukseen valittavista
henkildista toimikaudelle, joka alkoi vuoden 2022 varsinaisen
yhtibkokouksen paattyessa ja paattyy seuraavan varsinaisen
yhtiékokouksen paattyessa.
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Hallinnointikaytanto

Yhtidkokous paatti valita hallituksen jaseniksi seuraavat hen-
kilét: Maaria Eriksson, Markku Koponen, Kari Laukkanen, Vivi
Marttila, Tuomo Méakinen, Minna Smedsten, Denis Strandell ja
Leena Vainiomaki. Kuntarahoituksen hallitus valitsi omistajien
nimitysvaliokunnan ehdotuksesta puheenjohtajaksi Kari
Laukkasen ja varapuheenjohtajaksi Maaria Erikssonin.

Kuntarahoituksella on sdantelyn edellyttamat, hallituksen
perustamat tarkastus-, riski- ja palkitsemisvaliokunnat, jotka
toimivat hallitusta avustavina ja valmistelevina toimielimina.
Tarkastusvaliokuntaan hallitus valitsi Markku Koposen
puheenjohtajaksi seka Vivi Marttilan, Minna Smedstenin ja
Denis Strandellin jaseniksi. Riskivaliokuntaan hallitus valitsi
Leena Vainioméaen puheenjohtajaksi seka Maaria Erikssonin,
Kari Laukkasen ja Tuomo Makisen jaseniksi. Palkitsemisvalio-
kuntaan hallitus valitsi Kari Laukkasen puheenjohtajaksi seka
Leena Vainiomaen ja Maaria Erikssonin jaseniksi.

Vuoden 2021 varsinaisesta yhtikokouksesta vuoden 2022
varsinaiseen yhtiokokoukseen asti hallitukseen kuuluivat
seuraavat jasenet: Kari Laukkanen (puheenjohtaja), Maaria
Eriksson (varapuheenjohtaja), Markku Koponen, Vivi Marttila,
Tuomo Mékinen, Minna Smedsten, Denis Strandell, Leena
Vainioméaki ja Kimmo Viertola. Kimmo Viertola ei ollut enda
kaytettavissa hallitukseen maaliskuussa 2022 alkaneelle
kaudelle.

Hallituksen ja sen valiokuntien toimintaa on selostettu
tarkemmin Kuntarahoituksen verkkosivuilla.

Kuntarahoitus

Henkil6std

Kuntarahoitus-konsernissa tyoskenteli kesakuun 2022
lopussa 180 henkildé (164), joista emoyhtidsséa 170 henkildva
(153). Henkilostolle maksetut palkat ja palkkiot olivat katsaus-
kaudella koko konsernissa 7,7 miljoonaa euroa (7,4 milioonaa
euroa).

Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii Esa Kallio ja toimi-
tusjohtajan sijaisena johtaja Mari Tyster. Liséksi Kuntarahoi-
tuksen johtoryhmaan kuuluvat johtajat Aku Dunderfelt, Toni
Heikkild, Joakim Holmstrém, Harri Luhtala, Minna Piitulainen
ja Juha Volotinen.

Sisdinen tarkastus

Kuntarahoitus-konsernin siséisen tarkastuksen tehtaviin
kuuluu valvoa konsernin taloudellisen ja muun johtamisinfor-
maation luotettavuutta ja oikeellisuutta. Lisaksi sen tehtavana
on varmistaa, ettd Kuntarahoitus-konsernilla on toimintaa
vartenriittavat ja asianmukaisesti jarjestetyt toimintatavat ja
tietotekniset jarjestelmat ja etta toimintaan liittyvien riskien
hallinta onriittavaa.
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Kuntarahoituksen hallituksen tiedossa ei ole sellaisia seikkoja, jotka vaikuttaisivat olennaisesti
konsernin taloudelliseen asemaan katsauskauden paattymisen jalkeiselta ajalta.

Kuntarahoitus
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Nékymat loppuvuodelle 2022

Nakymat loppuvuodelle 2022

Talouden kasvuennusteita on Venajan hydkkayssodan vuoksi
alkuvuonna saédnnénmukaisesti laskettu. Viimeisimpien
arvioiden mukaan maailmantalouden kasvu hidastuu tana
vuonna noin 3 %:n tasolle vime vuoden lahes 6 %:n vauhdista.
Euroopan keskuspankin tuoreimpien ennusteiden mukaan
euroalue kasvaa 2,8 % vuonna 2022. Nainkin hyva kasvu-
vauhti selittyy pitkalti vime vuodelta siirtyvalla kasvuperinnél-
la. Kuluvan vuoden sisalla kasvu jaa hyvin vaimeaksi ja myos
miinusmerkkisia vuosineljanneksia todennakoisesti nahdaan.
Vuonna 2023 EKP odottaa euroalueen kasvavan 2,1 %.

Suomessakin talouskasvu vaistamatta selvasti hidastuu.
Suomi kuitenkin kohtasi Ukrainan kriisin talousvaikutuk-
set paremmista lahtokohdista kuin kaksi vuotta sitten
koronapandemian vyoryessa paalle. Koronarajoitusten
poistuminen luo palvelusektorille hyvaa viretta. Teollisuu-
dessa vahvat tilauskertymat puolestaan tukevat tuotannon
kasvua. Myés tyéllisyyden vahvistuva trendi on jatkunut
Ukrainassa kaytavan sodan syttymisen jalkeenkin.

Suomen bruttokansantuotteen kasvun arvioidaan

yltdvan vuonna 2022 viela 1,5 %:iin, mutta jaavan 0,5 %:iin
vuonna 2023. Suhdannekuvan jaahtymisesta huolimatta
keskimaaraisen tyottdmyysasteen ennakoidaan alenevan
viime vuoden 7,6 %:sta vuonna 2022 6,8 %:iin ja pysyvan
samoissa lukemissa myos vuonna 2023. Suomen

julkisen talouden alijagman bruttokansantuotesuhteen

Kuntarahoitus

arvioidaan olevan vuonna 2022 hieman yli 2 %. Vel-
kasuhteen odotetaan nousevan reiluun 62 %:iin.

Energiainflaation vaikutus elintarvikkeiden seka
muiden kulutushyddykkeiden ja palvelujen hintoihin
tulee laajenemaan. Nailla nakymin inflaatio kdantyy
selvemmin laskuun vasta ensi vuoden alkupuolella.
Suomen kuluttajahintainflaation ennakoidaan olevan
noin 5,5 % vuonna 2022 ja noin 2,5 % vuonna 2023.

Valtiovarainministerién julkaiseman kuntatalousohjelman
mukaan vuosina 2022 ja 2023 kuntien rahoitusaseman
arvioidaan olevan noin miljardi euroa aiempia arvioita
vahvempi. Arvion muuttumisen taustalla on kuluvan vuoden
osalta verotulokertymien ennakoituakin voimakkaampi kasvu
seka odotuksia merkittavasti pienemmat nettoinvestoinnit.
Koronatuet saattavat kuitenkin edelleen jonkin verran
vaikuttaa kuntatalouteen, ja nettoinvestointien odottamatonta
supistumista voivat osaltaan selittaa sotekiinteistojen
myynnit, joista osa kunnista saa kertaluonteisia tuloja
sote-uudistuksen toteutuessa. Kertaluonteisten positiivisten
tekijoiden taustalla kuntien pitkan aikavalin investointitar-
peet pysyvat kuitenkin korkealla tasolla, minka odotetaan
kasvattavan rahoituksen kysyntaa tulevaisuudessa.

Sote-uudistus nakyy konsernin toiminnassa vuonna 2022
kaytannon valmistautumisena uusiin hyvinvointialueisiin

rahoituksen vastapuolena. Vuoden 2023 alusta hyvinvointi-
alueille siirtyvien sitoumusten ja muiden vastuiden kokonais-
maéra Kuntarahoituksen osalta selvida loppuvuoden aikana,
mutta sen arvioidaan tassa vaiheessa olevan 3—4 miljardia
euroa. Hyvinvointialueiden lyhytaikaisiin rahoitustarpeisiin
voidaan myontaa rahoitusta jo vuoden 2022 aikana. Uudis-
tuksen laajempia taloudellisia vaikutuksia on vaikea arvioida
tassa vaiheessa, kun ei ole viela kaytannon tietoa hyvinvointi-
alueiden toiminnasta. Kuntarahoituksen rahoitustoiminnassa
soteen liittyvalla luotonannolla ei ole sellaista osuutta,

etté siihen liittyvilla muutoksilla olisi olennaista vaikutusta
konsernin taloudelliseen kehitykseen lahitulevaisuudessa.

Kuntarahoitus paatti kesakuussa 2021, julkisen kehitys-
luottolaitosstatuksen vahvistumisen jalkeen, muuttaa
ei-kiintedkorkoisten pitkaaikaisten asiakasluottojensa ehtoja
siten, etté asiakkaat hyotyivat negatiivisista viitekoroista
aiempaa enemman. Paatdksen vaikutukset nakyivat alku-
vuoden korkokatteessa ja tuloksessa. Myos koko vuoden
2022 korkokatteen arvioidaan olevan selvéasti vuoden 2021
korkokatetta pienempi. Muilta osin korkokatteen arvioidaan
kehittyvan myonteisesti. Alkuvuoden kuluja kasvattivat kerta-
luonteiset kulut tietojarjestelman hankkeen keskeyttamisesta
seka vakausmaksun kasvu. Loppuvuoden kulujen arvioidaan

olevan pienemmat kuin vuoden 2021 toisella vuosipuoliskolla.
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Edella kuvatut seikat huomioon ottaen Kuntarahoitus-
konserni arvioi liikevoiton ilman realisoitumattomia kayvan
arvon muutoksia olevan selvasti pienempi kuin vuotta
aiemmin. Tuloksen arvioidaan edelleen ylittdvan konsernin
pitkan aikavalin kannattavuustavoitteen. Konsernin vaka-
varaisuuden ja vahimmaisomavaraisuusasteen arvioidaan
sailyvan erittain vahvoina. IFRS-tilinpaatdssaannoston
arvostusperiaatteet voivat aiheuttaa merkittavia, mutta
valiaikaisia realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia,
joista osa lisdd myds liikevoiton volatiliteettia ja vaikeuttaa
siten liikevoiton ennustettavuutta lyhyella aikavalilla.

Tassa esitetyt arviot perustuvat tamanhetkiseen
nakemykseen toimintaympariston ja toiminnan
kehityksesta.

Helsingissa 5.8.2022
Kuntarahoitus Oyj
Hallitus

Liséatietoja:

Toimitusjohtaja Esa Kallio, puh. 050 337 7953
Johtaja, talous, Harri Luhtala, puh. 050 592 9454

Kuntarahoitus
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Konsernin kehitys

Konsernin kehitys

Liikevaihto (milj. euroa)

Korkokate (milj. euroa)*

%-osuus likevaihdosta

Liikevoitto (milj. euroa)*

%-osuus likevaihdosta

Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset (milj. euroa)*

Liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia (milj. euroa)*
Kulu-tuottosuhde*

Kulu-tuottosuhde iiman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia*
Oman padoman tuotto (ROE), %*

Oman padoman tuotto (ROE) ilman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia, %*
Koko pagoman tuotto (ROA), %*

Koko pagoman tuotto (ROA) iiman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia %*

Pitkaaikainen asiakasrahoitus (milj. euroa)*

Uusi luotonanto (milj. euroa)*

Kuntarahoitus

30.6.2022

258
122
471

91
350
16
74
03
04
85
71
03
03

28831
2006

30.6.2021

280
138
494
127
456
20
108
02
0.2
17
99
05
04

285682
1601

31.12.2021

535
280
524
240
448
27
213
02
02
107
96
04
04

29214
3275
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Konsernin kehitys

(X X

30.6.2022 30.6.2021 31.12.2021
Varainhankinnan kokonaismaéara (milj. euroa)* 40850 40281 40712
Pitkaaikainen uusi varainhankinta (milj. euroa)* 5962 6025 9395
Oma paaoma (milj. euroa) 1481 1793 1862
Taseen loppusumma (milj. euroa) 47 491 45658 46360
Kokonaislikviditeetti (milj. euroa)* 1798 11736 12222
Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % 2926 300,2 3349
Pysyvén varainhankinnan vaatimus (NSFR), % 1294 1227 123,6
Omavaraisuusaste, %* 31 39 4,0
Ydinpagoma (CETTY) (milj. euroa) 1421 1346 1408
Ensisijainen paaoma (Tier 1) (milj. euroa) 1421 1694 1756
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1421 1694 1756
CET1-vakavaraisuus, % 838 9 95,0
Tier 1-vakavaraisuus, % 838 14,7 1184
Kokonaisvakavaraisuus, % 838 14,7 1184
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % 10,6 12,6 12,8
Henkildstod 180 163 164

*Vaihtoehtoinen tunnusluku.

Kaikkien tunnuslukujen laskentakaavat ovat sivuilla 38-45. Tasséa puolivuosikatsauksessa esitetyt luvut ovat Kuntarahoitus-konsernin lukuja ellei toisin ole mainittu.

Kuntarahoitus
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Tunnusluvut

Kuntarahoitus-konserni maérittelee vaihtoehtoiset tunnusluvut (Alternative

Performance Measures, APM) tunnusluvuiksi, joita ei ole maaritelty IFRS-standardeissa

tai vakavaraisuussaannoksissa (CRD/CRR). Vaihtoehtoiset tunnusluvut parantavat
vertailukelpoisuutta saman toimialan yritysten ja eriraportointikausien valilla ja tarjoavat
arvokasta tietoa taloudellisten raporttien lukijoille. Vaihtoehtoiset tunnusluvut tarjoavat
johdonmukaisen perustan eri kausien tulosten vertaamiseen ja konsernin suorituskyvyn
arviointiin. Ne ovat my0s tarkea osa konsernin johdon asettamien operatiivisten tavoitteiden
maarittamista ja seurantaa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut esitetdan konsernin taloudellisessa raportoinnissa Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA)

vaihtoehtoisista tunnusluvuista antamien ohjeiden mukaisesti.

Kuntarahoitus-konserni ei ole koronapandemian vaikutusten takia tehnyt muutoksia olemassa
oleviin vaihtoehtoisiin tunnuslukuihin tai ottanut kaytt66n uusia vaihtoehtoisia tunnuslukuja.

Kuntarahoitus
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VAIHTOEHTOINEN

TUNNUSLUKU
Miljoonaa euroa

Korkokate

Realisoitumattomat
kayvan arvon
muutokset

Liikevoitto

Liikevoitto ilman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia

Tuotot

MAARITELMA / PERUSTELU

Korkotuotot rahoitusvaroista ja korkokulut rahoitusveloista
kirjataan korkokatteeseen. Konsernin liiketoiminnan tuotoista
suurin osa muodostuu korkokatteesta.

IFRS 9 -standardin kayttéonoton myété aikaisempaa enemman
konsernin rahoitusinstrumenteista arvostetaan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti, mika lisda konsernin tulosvolatiliteettia
merkittavasti. Eri raportointikausien ja yritysten liikketoiminnan
tuloksellisuuden vertailtavuuden parantamiseksi on usein tarpeen
raportoida konsernin tulosta ja siihen liittyvia tunnuslukujailman
realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia.

Liikevoitto kuvaa konsernin liketoiminnan tulosta ennen veroja.

Liikevoitto ilman realisoitumattomia k&yvan arvon muutoksia kuvaa
konsernin operatiivisen liketoiminnan ansaintakykya.

Tuotot kuvastavat mm. kulu-tuottosuhde -tunnusluvussa jakajana
kaytettya (palkkiokuluilla oikaistua) eraa, joka kuvaa konsernin
kaikkia tuottoja ml. korkokate.

Kuntarahoitus

39/1M

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11-30.6.2022 1.1.-30.6.2021
Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 241 257
Korkokulut ja vastaavat kulut -119 -118
Korkokate 122 138
Arvopaperikaupan nettotuotot, realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset 3 15
Suojauslaskennan nettotulos 13 5
Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset 16 20
Liikevoitto o1 127
Liikevoitto 91 127
- Realisoitumattomat kéyvan arvon muutokset 16 20
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdayvan arvon muutoksia 74 108
Korkokate 122 138
Palkkiotuotot 1 1
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 3 17
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot - -
Suojauslaskennan nettotulos 13 5
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Tuotot 139 161
X X))



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Padlaskelmat

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Miljoonaa euroa

Tuototilman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia

Muut tuotot

Kulut

Kulutilman
kertaluonteista eraa

Kulu-tuottosuhde

MAARITELMA / PERUSTELU

Tuotot iiman realisoitumattomia kyvan arvon muutoksia kuvastaa
konsernin operatiivisen liketoiminnan tuottoja, joista merkittavin on

korkokate.

Muut tuotot pitavat sisallaan kaikki konsernin muutot tuotot,
pl. korkokate seka realisoitumattomat kayvan arvon muutokset.

Kulut kuvastavat mm. kulu-tuottosuhde -tunnusluvussa jaettavana
(pl. palkkiokulut) kaytettya erad, joka kuvaa konsernin kaikkia

liketoiminnan kuluja.

Kulut ilman kertaluonteista eréa kuvasta aiempiin raportointikausiin
vertailukelpoista kulujen maaraa.

Kulu-tuottosuhde on rahoitustoimialalla vakiintunut tunnusluku
kulujen ja tuottojen véalisen suhteen arvioimiseksi. Suhdeluku
antaa sijoittajille vertailukelpoisen kuvan konsernin toiminnan
kustannustehokkuudesta.

Kuntarahoitus

40/111

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11.-30.6.2022 11.-30.6.2021
Tuotot 139 161
- Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset 16 20
Tuototilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 123 142
Palkkiotuotot 1 1
Arvopaperikaupan nettotuotot, realisoituneet - 1
Valuuttatoiminnan nettotuotot 0 1
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot - -
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Muut tuotot 1 3
Palkkiokulut 3 2
Hallintokulut 19 18
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 8 3
Liiketoiminnan muut kulut 19 1
Kulut 48 34
Kulut 48 34
- Kertaluonteinen keskeytetysta jarjestelmahankkeesta kirjattu kulu -10 -
Kulutilman kertaluonteista eraa 38 34
Kulut (pl. palkkiokulut) 45 31
+ Tuotot (sis. nettopalkkiotuotot) 136 159
Kulu-tuottosuhde 0,3 0,2
(X X )



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Padlaskelmat

Liitteet

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Miljoonaa euroa

Kulu-tuottosuhde iiman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia

Realisoitumattomien
kayvanarvon
muutosten vaikutus
kauden laajaan
tulokseen jaomaan
padomaan verojen
jalkeen

Uusiluotonanto

Pitk&aaikainen uusi
varainhankinta

MAARITELMA / PERUSTELU

Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kdyvan arvon
muutoksia antaa kulu-tuottosuhdetta tarkemman kuvan
konsernin operatiivisesta tehokkuudesta, koska se ei huomioi
realisoitumattomien kdyvan arvon muutosten vaikutusta
kulu-tuottosuhteeseen. Tunnusluvun kéytto on yleistynyt
taloudellisessa raportoinnissa IFRS 9 -standardin kayttéénoton
myo6ta, koska tuottojen volatiliteetti on kasvanut johtuen
rahoitusinstrumenttien realisoitumattomista tulosvaikutteisesti
kirjattavista kdyvan arvon muutoksista. Tunnusluku parantaa
vertailukelpoisuutta eri raportointikausien ja yritysten valilla.

Tunnusluku kuvaa kauden realisoitumattomien kdyvan arvon
muutosten vaikutusta konsernin laajaan tulokseen ja omaan
paaomaan verojen jalkeen.

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KP/). Tunnusluku
sisaltda uuden nostetun antolainauksen ilman realisoitumattomia
kéyvan arvon muutoksia.

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan aktiivisuuden
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KP/). Tunnusluku
sisaltaa ylivuoden mittaisen tilikauden aikana tehdyn uuden

varainhankinnan ilman realisoitumattomia kéyvéan arvon muutoksia.

Kuntarahoitus

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11.-30.6.2022 11.-30.6.2021
Kulut (pl. palkkiokulut) 45 31
+ (Tuotot (sis. nettopalkkiotuotot) 136 159
- Realisoitumattomat kayvan arvon muutokset) 16 20
Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 04 0,2
Realisoitumattomat k&yvan arvon muutokset, tulosvaikutteiset 16 20
Tulosvaikutteisesti kirjatut verot realisoitumattomista kayvan arvon muutoksista -3 -4
Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen oman -24 -3
luottoriskin muutoksesta aiheutuva kdyvan arvon muutos verojen jalkeen
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos verojen jalkeen -22 2
Kayvéan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista -3 0
rahoitusvaroista verojen jalkeen
Realisoitumattomien kayvan arvon muutosten vaikutus kauden laajaan tulokseen -36 14
jaomaan paaomaan verojen jilkeen
Uusi luotonanto 2006 1601
Pitkaaikainen uusi varainhankinta 5962 6025
(X X )

41/1M



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Miljoonaa euroa

Oman paadoman tuotto
(ROE), %

Oman padoman
tuotto (ROE) ilman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia, %

Koko pa&oman tuotto
(ROA), %

Koko padoman
tuotto (ROA) iiman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia, %

Omavaraisuusaste, %

Lainakanta

Pitk&aikainen
asiakasrahoitus

MAARITELMA / PERUSTELU

ROE mittaa konsernin padoman kaytén tehokkuutta. Tunnuslukua
kaytetaan yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena
tunnuslukuna se parantaa yritysten taloudellisen raportoinnin
vertailukelpoisuutta. Tunnusluku raportoidaan annualisoituna.

Konsernin kayttama strateginen mittari. Realisoitumattomien
kayvan arvon muutosten poislukeminen parantaa ROEn
vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla. Tunnusluku
raportoidaan annualisoituna.

ROA mittaa konsernin investointien tehokkuutta. Sité kaytetaan
yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena tunnuslukuna se
parantaa yritysten taloudellisen raportoinnin vertailukelpoisuutta.
Tunnusluku raportoidaan annualisoituna.

Realisoitumattomien kayvan arvon muutosten poislukeminen
parantaa ROA:n vertailukelpoisuutta raportointikausien valilla.
Tunnusluku raportoidaan annualisoituna.

Omavaraisuusaste on vakavaraisuussuhdetta kuvaava tunnusluku,
joka mittaa oman paadoman rahoittamaa varojen maaraa. Sita
kaytetaan yleisesti suorituskykymittarina ja vaihtoehtoisena
tunnuslukuna se parantaa yritysten valista vertailtavuutta.

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KP/).

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPI).

Kuntarahoitus

42/11
LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 30.6.2022 31.12.2021
((Liikevoitto 91 240
- Verot) -19 -48
+Oma paadoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1671 1783
(kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100
Oman paioman tuotto (ROE), % 8,5% 10,7 %
((Liikevoitto ilman realisoitumattomia kéyvan arvon muutoksia 74 213
- Verot) -5 -43
+Oma padoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1671 1783
(kauden alun jalopun keskiarvo)) x100
Oman padoman tuotto (ROE) iiman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia, % 1% 9,6 %
((Liikevoitto 91 240
- Verot) -19 -48
+ Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100 46925 45201
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,3% 0,4%
((Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 74 213
- Verot) 15 -43
+ Taseen loppusumma keskimaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)) x100 46 925 45201
Koko padgoman tuotto (ROA) ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia, % 0,3 % 0,4%
(Oma padoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus 1481 1862
+ Taseen loppusumma) x100 47 491 46360
Omavaraisuusaste, % 31% 4,0%
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 28 831 29214
-Leasing 1234 1334
Lainakanta 27597 27880
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 28831 29214
Pitkaaikainen asiakasrahoitus 28831 29214
(X X )



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet

VAIHTOEHTOINEN
TUNNUSLUKU

Miljoonaa euroa

Pitkaaikainen
asiakasrahoitus ilman
realisoitumattomia
kayvan arvon
muutoksia

Lyhytaikainen
asiakasrahoitus

Varainhankinnan
kokonaismaara

Pitkaaikainen
varainhankinta

Kokonaislikviditeetti

Vastuullisten
sijoitusten maara
suhteessakonsernin
omaan vihredan ja
yhteiskunnalliseen
varainhankintaan

MAARITELMA / PERUSTELU

Johdon raportoinnissa konsernin liketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPI), jossa
realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset on haluttu eliminoida,
jotta varsinaiset asiakasrahoituksessa tapahtuneet muutokset
kayvat ilmi tunnusluvusta.

Johdon raportoinnissa konsernin liiketoiminnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPJ).

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KPI).

Johdon raportoinnissa konsernin varainhankinnan volyymin
kuvaamiseen kaytetty suoritustasomittari (KP/).

Johdon raportoinnissa konsernin maksuvalmiuden kuvaamiseen
kaytetty suoritustasomittari (KPI).

Johdon raportoinnissa vastuullisuuden kuvaamiseen kaytetty
suoritustasomittari (KPJ).

Kuntarahoitus

43/111
LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 30.6.2022 3112.2021
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 28831 29214
- Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset 976 150
Pitk&daikainen asiakasrahoitus ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia 29807 29064
Saamistodistukset, kuntatodistukset ja kuntayritystodistukset 1540 1089
Lyhytaikainen asiakasrahoitus 1540 1089
Velat luottolaitoksille 2665 2801
Velat yleisélle jajulkisyhteisdille 2835 3325
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 35905 35328
Yhteensa 41405 41453
- Saadut lisdvakuudet (CSA-vakuudet) -555 -4
Varainhankinnan kokonaismaara 40850 40712
Varainhankinnan kokonaismaara 40850 40712
- Lyhytaikaiset velkakirjalainat (ECP) -3536 -3819
Pitk&daikainen varainhankinta 37315 36893
Saamistodistukset 4847 4841
- Lyhytaikainen asiakasrahoitus -1540 -1089
Osakkeet ja osuudet - -
Arvopaperisijoitukset yhteensa 3308 3753
Kéteiset varat 8423 8399
Muut talletukset 67 70
Muut sijoitukset yhteensa 8491 8469
Kokonaislikviditeetti 11798 12222
(Vastuullisten sijoitusten méaara 444 456
+ Vihreén ja yhteiskunnallisen varainhankinnan maéara) x100 3430 2930
Vastuullisten sijoitusten maara suhteessa konserninomaanvihreaanja 12,9% 15,6 %
yhteiskunnalliseen varainhankintaan
(X X



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet

MUUT
TUNNUSLUVUT

Miljoonaa euroa

MAARITELMA

Liikevaihto Maéritelty IAS 1-standardissa. Liikevaihtoa ei esitetd konsernin
tuloslaskelmassa omana eranaan, minka vuoksi konserni esittéa

laskentakaavan ja tasmaytyksen tunnuslukutaulukossa.

Maksuvalmiusvaatimus Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).
(LCR), %

Pysyvéan varain-
hankinnan vaatimus
(NSFR), %

Maaritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

CET1-vakavaraisuus,% Méadaritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

Kuntarahoitus

44/1M1

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 11.-30.6.2022 11.-30.6.2021
Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 241 257
Palkkiotuotot 1 1
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 3 17
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot - -
Suojauslaskennan nettotulos 13 5
Liiketoiminnan muut tuotot 0 0
Liikevaihto 258 280

30.6.2022 31.12.2021
(Likvidit varat 11226 11564
+ (Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin sisdanvirtaukset stressitilanteessa)) x100 3837 3453
Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % 292,6 % 334,9%
(Pysyvan varainhankinnan erét (ASF) 34224 33638
+ Pysyvaa varainhankintaa edellyttavat erat (RSF)) x100 26 447 27221
Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR), % 129,4 % 123,6 %
(Ydinpadoma (CETY) 1421 1408
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1697 1482
CET1-vakavaraisuus, % 83,8% 95,0 %

(X X )



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet

MUUT
TUNNUSLUVUT MAARITELMA

Miljoonaa euroa

Tier 1-vakavaraisuus, % Madritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

Kokonais- Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

vakavaraisuus, %

Vahimmais- Maéritelty vakavaraisuusasetuksessa (CRR).

omavaraisuusaste, %

Kuntarahoitus

45/1M

LASKENTAKAAVA JA TASMAYTYS 30.6.2022 3112.2021
(Ensisijainen padoma (Tier 1) 1421 1756
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1697 1482
Tier 1-vakavaraisuus, % 83,8% 118,4 %
(Omat varat yhteensa 1421 1756
+ Riskipainotetut saamiset) x100 1697 1482
Kokonaisvakavaraisuus, % 83,8 % 118,4 %
(Ensisijainen padoma (Tier 1) 1421 1756
+ Vastuiden kokonaismaara) x100 13451 13716
Vahimmadisomavaraisuusaste, % 10,6 % 12,8 %



Kuntarahoitus-konsernin
puolivuosikatsauksen
taulukko-osio

Kuntarahoitus




Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet 4711

Konsernin tuloslaskelma

(1000¢€) Liite 11.-30.6.2022 1.1.-30.6.2021
Korkotuotot ja vastaavat tuotot 2) 240952 256572
Korkokulut ja vastaavat kulut (2) 119236 -118 381
Korkokate 121716 138191
Palkkiotuotot 1175 899
Palkkiokulut -2761 -2426
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot (3) 2956 17148
Kéypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot - -
Suojauslaskennan nettotulos 4) 13189 4887
Liiketoiminnan muut tuotot 66 75
Hallintokulut 18603 17813
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 9) -7549 -2852
Liiketoiminnan muut kulut -18916 10560
Rahoitusvarojen arvonalentumis- ja luottotappiot (10) -740 -62
Liikevoitto 90532 127 487
Tuloverot -19129 -25560
Kauden tulos 71403 101927

Liitetiedot ovat erottamaton osa puolivuosikatsausta.

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&a&laskelmat Liitteet 48/1M1
Konsernin laaja tuloslaskelma
ja tuloslaskel
(1000¢€) Liite 11.-30.6.2022 1.1.-30.6.2021
Kauden tulos 71403 101927
Muut laajan tuloksen erat
Erét, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi
Nimenomaisesti kypéaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kéyvén arvon muutos,
netto ()] -30352 -4201
Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos 4) -26 975 2075
Erét, jotka voidaan myéhemmin siirtéa tulosvaikutteisiksi
Kéayvan arvon muutos kéypaéan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto -4 275 -295
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista 0 3
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 12320 484
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -49 281 1934
Kauden laaja tulos 22121 99993

Liitetiedot ovat erottamaton osa puolivuosikatsausta.

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet 49/111

Konsernin tase

(1000¢€) Liite 30.6.2022 3112.2021
Varat

Kateiset varat (7) 8423269 8399045
Saamiset luottolaitoksilta 1765966 1417310
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 28830928 29214043
Saamistodistukset 4847402 4841428
Osakkeet ja osuudet - -
Johdannaissopimukset (8) 2452045 1999676
Aineettomat hyodykkeet 9) 9371 12296
Aineelliset hyodykkeet 9) 6170 7491
Muut varat 1009125 256117
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 146538 212655
Varat yhteensa (5,6) 47 490 814 46 360 060

(X X )

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet 50/111

(XX ]

(1000¢€) Liite 30.6.2022 3112.2021
Velat jaoma padoma
Velat
Velat luottolaitoksille M) 2664945 2801016
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2834846 3324685
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat (12) 35905065 35327525
Johdannaissopimukset (8) 3690649 2224294
Varaukset ja muut velat (13) 538989 349331
Siirtovelat ja saadut ennakot 84702 181732
Laskennalliset verovelat 290742 289887
Velat yhteensa (5,6) 46 009938 44498470
Oma padaoma
Osakepasdoma 42583 42583
Vararahasto 277 277
Kéayvan arvon rahasto - sijoitukset -3111 309
Oman luottoriskin rahasto -24217 64
Suojauskustannusrahasto (4) -7960 13621
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40366 40366
Kertyneet voittovarat 1432937 1416 916
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdaoma 1480876 1514136
Liikkeeseen lasketut oman paaoman ehtoiset instrumentit (14) - 347454
Oma padaoma yhteensa 1480876 1861590
Velat ja oma padaoma yhteensa 47 490 814 46 360 060

Liitetiedot ovat erottamaton osa puolivuosikatsausta.

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&adlaskelmat Liitteet

Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Osake-
(1000¢€) padoma
Oma padaoma 3112.2021 42583
AT1-padomainstrumentin takaisinmaksu =
AT1-padomainstrumentille maksettu korko =
Vuodelta 2021 maksetut osingot -
Kauden voitto =
Muut lagjan tuloksen erét verojen jalkeen
Erat, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva
kayvan arvon muutos, netto =

Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos -
Erét, jotka voidaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi

Kayvéan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto -

Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kéypéén arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista -

Oma paaoma 30.6.2022 42583

Kuntarahoitus

Vara-
rahasto

277

277

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma

Kayvan
arvon
rahasto -
sijoitukset

309

-3420

-311

Oman
luotto-
riskin
rahasto

64

-24 281

-24 217

Suojaus-
kustannus-
rahasto

13 621

-21580

-7960

Sijoitetun
vapaan oman
padoman
rahasto

40366

40366

Kertyneet
voittovarat

1416916
-2546
-12600
-40 236
71403

1432937

Yhteensa

1514136
-2546
-12600
-40 236
71403

-24 281
-21580

-3420

0
1480876

Liikkeeseen
lasketut
oman
paaoman
ehtoiset
instrumentit
347454

-347 454
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Oma
padoma
yhteensa
1861590
-350 000
12600
-40 236
71403

-24 281

-21580

-3420

0
1480876
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(1000¢€)

Oma paaoma 3112.2020
AT1-padomainstrumentille maksettu korko
Vuodelta 2020 maksetut osingot
Kauden voitto
Muut laajan tuloksen erat verojen jélkeen
Erat, joita ei siirretd mydhemmin tulosvaikutteisiksi

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva
kayvan arvon muutos, netto

Suojauskustannuksen (Cost-of-Hedging) muutos
Erat, jotka voidaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi

Kayvéan arvon muutos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista, netto

Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kaypaan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista

Oma padaoma 30.6.2021

Liitetiedot ovat erottamaton osa puolivuosikatsausta.
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Osake-
paaoma

42583

42583

Vara-
rahasto

277

277

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padaoma

Kayvan
arvon
rahasto -
sijoitukset

847

-236

614

Oman
luotto-
riskin
rahasto

-255

-3361

-3616

Suojaus-
kustannus-
rahasto

15624

1660

17284

Sijoitetun
vapaanh oman
paaoman
rahasto

40366

40366

Kertyneet
voittovarat

1258 224
-12600

101927

1347551

Yhteensa

1357 666
-12600

101927

-3361
1660

-236

3
1445059

Liikkeeseen
lasketut
oman
padoman
ehtoiset
instrumentit

347454

347454
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Oma
paaoma
yhteensa

1705120
-12600

101927

-3361
1660

-236

3
1792513
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Konserninrahavirtalaskelma

(1000€) 11.-30.6.2022 11.-30.6.2021
Liiketoiminnan rahavirta 454 679 2071302
Pitk&aikaisen varainhankinnan nettomuutos 2661798 2469670
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos -243885 -211341
Pitkaaikaisten luottojen nettomuutos -761974 -785686
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos -458508 171123
Sijoitusten nettomuutos 312761 453410
Vakuustalletusten nettomuutos 1069729 201603
Korkovirta rahoitusvaroista -11516 4098
Korkovirtarahoitusveloista 69701 109 644
Muut tuotot 23934 37763
Maksut liketoiminnan kuluista -32793 -41362
Maksetut verot -35109 4625
Investointien rahavirta -2702 -3958
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -5 -
Aineellisten hyddykkeiden luovutukset 103 204
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -2800 -4161
Rahoituksen rahavirta -406 918 -16 648
AT1-padomainstrumentin takaisinmaksu -350 000 -
AT1-padomainstrumentin korot 15750 15750
Maksetut osingot -40 236 -
Vuokrasopimuksista johtuva kokonaisrahavirta -932 -898
Rahavarojen muutos 45059 2050696
Rahavarat 1.1. 8435504 5730680
Rahavarat 30.6. 8480563 7781376

Liitetiedot ovat erottamaton osa puolivuosikatsausta.
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Konsernin puolivuosikatsauksen liitetiedot

Lite1.  Puolivuosikatsauksen laatimisperiaatteet

Lite2. Korkotuotot ja-kulut

Lite 3.  Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Lite4. Suojauslaskenta
Lite5. Rahoitusvaratja-velat

Lite®. Rahoitusvarojen ja-velkojen kayvat arvot

Lite7. Rahavarat
Lite8. Johdannaissopimukset

Lite9. Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

Liite 10. Saamisten ja sitoumusten luottoriskit
Lite 11.  Velat luottolaitoksille

Lite12. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Liite 13. Varauksetja muut velat

Lite14. Padomainstrumentit

Liite15. Annetut vakuudet

Liite 16. Ehdolliset varat ja velat

Liite17. Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Liite 18. Lahipiiritapahtumat

Lite19. Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Kuntarahoitus
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Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Paalaskelmat

Liitteet

Puolivuosikatsaus on laadittu kansainvélisten tilinpaatésstan-
dardien (International Financial Reporting Standards, IFRS)
mukaisesti. Puolivuosikatsauksen laatimisessa noudatetaan
IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardia seka vuoden 2021
konsernitilinpaatoksessa (Liite 1) esitettyja laatimisperiaatteita.
Tama puolivuosikatsaus tulisi lukea yhdessa tilintarkastetun
konsernitilinpaatdksen 2021 kanssa. Laatimisperiaatteisiin ei
ole tehty merkittavia muutoksia katsauskauden aikana.

Liitetiedot esitetaan tuhansina euroina. Kaikki puolivuosi-
katsauksen luvut on pydristetty, joten yksittaisten lukujen
yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetysta summalu-
vusta. Puolivuosikatsaus on ollut yleisluontoisen tarkastuksen
kohteena.

Puolivuosikatsaus julkaistaan suomen ja englannin kielella.
Suomenkielinen puolivuosikatsaus on virallinen, jota kaytetaan,
mikali havaitaan ristiriitaisuutta kieliversioiden valilla.

Johdon harkinta ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat
Puolivuosikatsauksen laatiminen IFRS-standardien mukaan
edellyttaa tiettya johdon harkintaa ja arvioita. Konsernin
tekemat keskeiset oletukset liittyvat tulevaisuutta ja raportointi-
paivan arvioita koskeviin merkittavimpiin epavarmuustekijoihin.

Konserni on kirjannut 916 tuhannen euron lisévarauksen
vuoden 2022 toiselle vuosipuoliskolle ajoittuvien mallimuu-
tosten seka laskennan jatkokehittamisen seurauksena.

Kuntarahoitus

Liite1. Puolivuosikatsauksen laatimisperiaatteet

Alkuvuodelle 2022 kohdistuva lisévaraus on 486 tuhatta
euroa. Kiinteistévakuudellisten luottojen tappio-osuuden
(LGD) seka sopimuksien koko elinkaaren aikaisen laskennan
menetelmia kehitetdan vuoden 2022 toisella vuosipuoliskolla.
Koska muutoksella arvioidaan olevan vaikutusta odotettavissa
olevien luottotappioiden maaraan, paatti konsernin johto kirjata
ryhmékohtaiseen arvioon perustuvan lisavarauksen. Lisavara-
us kohdistuu tase-erédan Saamiset yleisélté ja julkisyhteisoilta.
Lisdvarausta ei ole kohdistettu sopimustasolle.

Arvio lisdvaraustarpeesta perustuu siihen, ettéa konsernin
johto arvioi mallimuutoksen johdosta osan vastuista siirtyvan
odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamallissa
vaiheen 2 vastuiksi, jolloin odotettavissa oleva luottotappio
maaritetaan lainan koko voimassaoloajalle vaiheen 1vastuiden
12 kuukauden sijaan tai joissain tapauksissa tappio-osuuden
kasvaessa nykyisesta. Taman lisaksi luottojen tappio-osuu-
den (LGD) laskentamalliin tulevan kehityksen arvioidaan
vaikuttavan odotettavissa olevien luottotappioiden maaraan
vaiheessa 3. Lisavarauksen kohteena olevista sopimuksista
saadaan tarkempaa tietoa mallimuutoksen edetessa, jolloin
odotettavissa olevien luottotappioiden mahdollinen muutos
pystytaan kohdistamaan yksittaisille sopimuksille ja maaritta-
maan normaalin ECL-laskentaprosessin mukaisesti. Lisaksi
Kuntarahoitus-konserni on alkuvuonna 2022 tehnyt paivityksia
odotettavissa olevien luottotappioiden makroskenaarioihin
seka laiminlydnnin todennakdisyyksiin, joista johtuen kasvua
onnoin 214 tuhatta euroa.

Lisatietoja konsernin odotettavissa olevista luottotappioista
janiiden laskennasta esitetaan litteessa 10 Saamisten ja
sitoumusten luottoriskit.

Lisatietoja siité, missa johdon harkintaa sovelletaan ja missa
arviointeihin liittyvaa epavarmuutta esiintyy, |6ytyy Kuntarahoi-
tuksen konsernitilinpaatdksen 2021 laatimisperiaatteista (Liite
1) kohdassa 3. Johdon harkintaa edellyttavét laatimisperiaatteet
jaarvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat.
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Liite 2. Korkotuotot ja -kulut
11.-30.6.2022 11.-30.6.2021
Korkotuotot ja Korkokulut ja Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Varat
Jaksotettu hankintameno
Kateiset varat - -23595 -23595 - 18313 18313
Saamiset luottolaitoksilta 36 -3822 -3786 27 -4 059 -4 032
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 75800 - 75800 95392 - 95392
Saamistodistukset 9 -2485 -2476 8 -2568 -2559
Muut varat 1186 - 1186 310 - 310
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset - 174 174 - -330 -330
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 174 - 174 609 - 609
Saamistodistukset 3191 - 3191 4580 - 4580
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 423 - 423 421 - 421
Saamistodistukset - - - - - -
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypéan arvoon tulosvaikutteisesti 34100 -43382 -9282 37819 -50897 13079
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -47 611 - -47 611 -45475 - -45475
Leasing 4247 - 4247 2980 - 2980
Korot rahoitusvaroihin kuulumattomista muista varoista 4 - 4 3 - 3
Korot varoista yhteensa 71559 -73458 -1899 96 676 -76167 20509
, josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelman mukaan 77030 -30075 95738 25270
(X X}
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LR 11.-30.6.2022 11.-30.6.2021
Korkotuotot ja Korkokulut ja Korkotuotot ja Korkokulut ja
(1000¢€) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Velat
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 12228 -2347 9881 8164 -383 7781
Velat yleisdlle jajulkisyhteisoille - -20408 -20408 - -28 041 -28 041
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 764 -129 049 -128 286 606 123484 122878
Varaukset jamuut velat = 1852 -1852 - 1197 1197
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille = -27 -27 - -7 -7
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille - -16 547 -16 547 - 16213 16213
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat = -30710 -30710 14 -37392 -37378
K&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 156 401 -66 833 89568 151112 -44102 107 010
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - 221995 221995 - 208605 208605
Korot veloista yhteensa 169 393 -45779 123615 159 896 -42214 117 682
, josta korkotuotot/-kulut efektiivisen koron menetelméan mukaan 12992 -153656 8771 -153105
Korkotuotot ja -kulut yhteensa 240952 -119 236 121716 256 572 -118 381 138191
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Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskennassa
vaiheen 3 rahoitusvaroista kirjattiin katsauskaudella
korkotuottoja 389 tuhatta euroa (487 tuhatta euroa). Nama
korkotuotot nakyvat taulukon erissa Saamiset yleisélta ja
julkisyhteiséilta seka Leasing.

Korkokulut varauksista ja muista veloista sisaltaa 27 tuhatta
euroa (38 tuhatta euroa) IFRS 16 Vuokrasopimukset -standar-
din mukaisesti kirjattuja vuokrasopimusvelkojen korkoja.

Jaksotettuun hankintamenoon luokiteltujen rahoitusvarojen
korkokulut kateisista varoista koostuvat keskuspankki-
talletuksista ja saamisista luottolaitoksilta vastaavasti
vakuustalletuksista maksetuista koroista. Korkokulut
saamistodistuksista koostuvat kunta- ja kuntayritystodistus-
ten negatiivisista koroista. Kdypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista syntyy
korkokulua johtuen saamistodistusten ja sijoitustodistusten
yli-/alihinnan jaksotuksesta. Korkokulut johdannaissopimuk-
sista kdypéaan arvoon tulosvaikutteisesti koostuvat muiden
kuin suojauslaskennassa olevien johdannaissopimusten
koroista. Tassé erassa esitetyt johdannaissopimukset

ovat nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokiteltujen rahoitusvarojen suojaukseksi tehdyt johdannais-
sopimukset, kuntien kanssa tehdyt johdannaissopimukset,
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kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt johdannaissopimukset
seka taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaisso-
pimukset, joille ei ole maaritelty yksilditya suojauskohdetta.
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa suojaavat eria
Saamiset yleisélté ja julkisyhteisdilté ja Leasing.

Jaksotettuun hankintamenoon luokiteltujen rahoitusvelkojen
korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuvat vakuustalle-
tuksista saaduista koroista seka TLTRO Il -velan koroista ja
korkotuotot yleiseen likkeeseen lasketuista velkakirjoista
koostuvat Kuntarahoituksen velkasitoumuksista (ECP)
saaduista koroista. Korkotuotot johdannaissopimuksista kay-
paan arvoon tulosvaikutteisesti koostuvat muiden kuin suo-
jauslaskennassa olevien johdannaissopimusten positiivisista
korkokuluista. Tassa erassé esitetyt johdannaissopimukset
ovat nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokiteltujen rahoitusvelkojen suojaukseksi tehtyja johdannai-
sia. Johdannaissopimukset suojauslaskennassa suojaavat
eria Velat luottolaitoksille, Velat yleisélle ja julkisyhteisbille ja
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat.
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Liite 3. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

59/111

ARVOPAPERIKAUPAN JA VALUUTTATOIMINNAN NETTOTUOTOT 1.1.-30.6.2022 Realisoituneet voitot ja
(1000¢€) tappiot (netto) K&yvin arvon muutos Yhteensia
Rahoitusvarat
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 146 401 146 401
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -2284 -2284
Rahoitusvelat
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 567 062 567 062
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -415503 -415503
Ensimmaisen paivan voitto tai tappio (Day 1gain or loss) - 20 20
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa - 2895 2895
Valuuttatoiminnan nettotuotot 4132 -4071 61
Yhteensa 4132 1177 2956

Arvopaperikaupan nettotuotot sisaltaa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen kédyvan arvon muutoksen, suojauslaskentaan kuulumattomien johdannaisso-
pimusten (johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti) kyvan arvon muutoksen seka naiden erien realisoituneet voitot ja -tappiot. Valuuttatoiminnan nettotuotot sisaltaa kaikkien
valuuttamaaraisten erien osalta realisoituneet ja realisoitumattomat kurssierot. Katsauskauden tasmaytyslaskelma ensimmaisen paivan voiton tai tappion (Day 1 gain or loss) osalta esitetdan

litteessa 6 Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot.
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ARVOPAPERIKAUPAN JA VALUUTTATOIMINNAN NETTOTUOTOT 1.1.-30.6.2021

Realisoituneet voitot ja

60/111

(1000€) tappiot (netto) K#yvan arvon muutos Yhteensa
Rahoitusvarat
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 15785 15785
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -238 1430 1453
Rahoitusvelat
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - 57206 57206
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1246 -25297 -24052
Ensimmaisen paivan voitto tai tappio (Day 1gain or loss) - 43 43
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 1223 14736 15959
Valuuttatoiminnan nettotuotot 14 1175 1190
Yhteensd 1237 15911 17148
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Seuraavissa taulukoissa on eritelty nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvarojen ja -velkojen tasearvot ja katsauskauden kayvan arvon muutos tuloslaskelmassa
erassa Arvopaperikaupan nettotuotot ja muun laajan tuloksen erassa Nimenomaisesti kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kayvén
arvon muutos, netto.

NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI LUOKITELLUT

RAHOITUSVARAT JA -VELAT Nimellisarvo Tasearvo Nimellisarvo Tasearvo
(1000¢€) 30.6.2022 30.6.2022 3112.2021 31.12.2021
Rahoitusvarat
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 30000 30966 30000 38941
Saamistodistukset 3202981 3113139 3484223 3539074
Rahoitusvarat yhteensa * 3232981 3144105 3514223 3578015
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 5000 3690 5000 4787
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1482197 1421164 1445202 1548394
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 11163695 10243560 10680 831 10008299
Rahoitusvelat yhteensa 12650 892 11668 414 12131032 11561479

* Nimenomaisesti k&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvarojen osalta luottoriskille alttiina oleva enimmaisméaéra on 30.6.2022 ja 3112.2021 tasearvon suuruinen.
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NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI

62/111

K&yvan arvon muutos ,josta ,josta

LUOKITELTUJEN RAHOITUSVAROJEN ARVONMUUTOS tuloslaskelmassa luottoriskin markkinariskin

(1000¢€) 30.6.2022 11.2022 11-30.6.2022 osuus osuus
Rahoitusvarat

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta -8396 -769 -7627 143 -8539

Saamistodistukset 118549 20226 138774 -3815 -134 960

Rahoitusvarat yhteensa -126 944 19457 -146 401 -3671 -143 499

Rahoitusvarat, jotka konserni on luokitellut nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi, sisaltaa likviditeettisalkun saamistodistukset seka yksittaisia antolainoja, joiden
korkoriski on suojattu korko- ja valuuttajohdannaisilla. Luokittelu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi tehdaan, silla se vahentaa merkittavasti arvostukseen liittyvia
epajohdonmukaisuuksia (kirjanpidollista epasymmetriaa), joka syntyisi siita, etta johdannaissopimus arvostetaan tulosvaikutteisesti ja saamistodistus IFRS 9 -liiketoimintamallin perusteella
kaypéaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta tai antolaina jaksotettuun hankintamenoon. Konsernilla ei ole luottojohdannaisia, jotka suojaisivat naita rahoitusvaroja.

NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI

Oman luottoriskin
rahaston muutos

K&yvan arvon muutos muissa laajan Kayvan arvon
LUOKITELTUJEN RAHOITUSVELKOJEN ARVONMUUTOS tuloslaskelmassa tuloksen erissi muutos yhteensi
(1000¢€) 30.6.2022 11.2022 11.-30.6.2022 11.-30.6.2022 11.-30.6.2022
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 1331 187 1144 -47 1190
Velat yleisolle jajulkisyhteisoille 125137 152113 277 250 18156 295406
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 861722 573054 288668 12149 300817
Rahoitusvelat yhteensa 988189 421127 567 062 -30352 597 414
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L Kumulatiivinen kdyvan Kayvan arvon muutos

NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS ARVOPAPERIKAUPAN NETTOTUOTOISSA arvon muutos tuloslaskelmassa
(1000¢€) 30.6.2022 11.-30.6.2022
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 988189 567 062
Rahoitusvelkoja suojaavat johdannaissopimukset kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1002720 -567 161
Netto kdyvan arvon muutos -14 531 -99

Konserni on luokitellut lyhytaikaiset valuuttamaaraiset
velkasitoumukset, jotka on suojattu valuuttajohdannaisilla,
nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Luokittelun avulla poistetaan kirjanpidollista epasymmetriaa,
joka muuten syntyisijohdannaisen ja rahoitusvelan eri
arvostusperiaatteista johtuen. Nimenomaisesti kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut rahoitusvelat

ovat rahoitusvelkoja, jotka on suojattu konsernin
riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti, mutta joihin ei
sovelleta IFRS 9 -standardin mukaista kayvan arvon
suojauslaskentaa. Rahoitusvelkojen kayvan arvon
muutoksesta syntyy tulosvaikutusta, mutta niiden

ollessa suojattu, odotettavissa olevat voitot ja tappiot
niiden osalta rajoittuvat korkoihin. Edella oleva taulukko
kuvaa rahoitusvelkojen ja niit4 suojaavien johdannaisten
nettovaikutuksen tulokseen.

Kuntarahoitus

Kun rahoitusvelka luokitellaan nimenomaisesti kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, kirjataan kdyvan arvon muutos,
lukuunottamatta kyvan arvon muutosta, joka johtuu
oman luottoriskin muutoksesta, tuloslaskelmassa eraan
Arvopaperikaupan nettotuotot. Kuntarahoituksen oman
luottoriskin muutoksen osuus kayvan arvon muutoksesta
esitetaan erikseen muissa laajan tuloksen erisséa oman
luottoriskin rahaston muutoksena.

Oman luottoriskin muutoksen erottamiseksi rahoitusvelan
kayvan arvon muutoksesta konserni soveltaa IFRS 13
-standardin mukaista tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa
(income approach). Valtaosalle nimenomaisesti kdypaan
arvoon luokitelluille rahoitusveloille ei ole saatavilla
markkinahintoja, silla niilla ei kayda aktiivisesti kauppaa
jalkimarkkinoilla. Oman luottoriskin erottamiseksi

kehitetyssa arvostusmenetelméassa kaytetaan syottdtietoina
Kuntarahoituksen jalkimarkkinakayria eri valuutoissa
(benchmark curves), markkinatietoa valuuttojen valisista
viitekoronvaihtosopimusten preemioista (cross currency
basis) seka toteumatietoa Kuntarahoituksen likkeeseen
laskettujen velkojen luottomarginaalista (credit spread).
Naiden tietojen perusteella saadaan maaritettya eri
raportointiajankohdille arvostuskayra, jolla arvostetaan
nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut
rahoitusvelat. Vertaamalla tekohetken ja raportointihetken
kayrilla laskettua kaypaa arvoa voidaan maarittaa
Kuntarahoituksen oman luottoriskin muutoksen vaikutus
rahoitusvelan kaypaan arvoon.

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokitelluilla rahoitusveloilla ei kayda kauppaa.
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NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI

K&yvan arvon muutos ,josta ,josta

LUOKITELTUJEN RAHOITUSVAROJEN ARVONMUUTOS tuloslaskelmassa luottoriskin markkinariskin

(1000¢€) 30.6.2021 11.2021 11.-30.6.2021 osuus osuus
Rahoitusvarat

Saamiset yleisolt ja julkisyhteisdilta 9882 - 9882 -56 9939

Saamistodistukset 44192 69859 -25667 1159 -26 826

Rahoitusvarat yhteensa 54074 69859 15785 1102 -16 887

Oman luottoriskin

N hast t
NIMENOMAISESTI KAYPAAN ARVOON TULOSVAIKUTTEISESTI rahaston mutos

K&yvan arvon muutos muissa laajan Kayvan arvon
LUOKITELTUJEN RAHOITUSVELKOJEN ARVONMUUTOS tuloslaskelmassa tuloksen erissa muutos yhteensi
(1000€) 30.6.2021 11.2021 11.-30.6.2021 11.-30.6.2021 11.-30.6.2021
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 199 418 -219 - -219
Velat yleisdlle jajulkisyhteisoille 190593 -244146 53553 -65 53488
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 389295 385424 3872 -4136 -265
Rahoitusvelat yhteensa 198 902 141696 57206 -4201 53004
L Kumulatiivinen kdyvan Kayvan arvon muutos
NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS ARVOPAPERIKAUPAN NETTOTUOTOISSA arvon muutos tuloslaskelmassa
(1000¢€) 30.6.2021 11.-30.6.2021
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 198902 57206
Rahoitusvelkoja suojaavat johdannaissopimukset kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti -218 612 -50765
Netto kdyvan arvon muutos -19710 6440

Kuntarahoitus
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Liite 4. Suojauslaskenta

Konsernin korko- ja valuuttakurssiriskeja hallitaan
johdannaisten avulla. Markkinariskipolitikan mukaisesti
suojausstrategiana on paasaantoisesti suojata
rahoitusvarojen ja -velkojen merkittavat valuutta- ja
korkoriskit erien osalta, joiden maturiteetti ylittda vuoden.
Nain ollen ulkomaan valuutan maaraiset erat muunnetaan
euromaaraisiksi, ja kiinteat ja pitkiin viitekorkoihin sidotut
korkoehdot vaihdetaan koronvaihtosopimuksilla ehdoiltaan
lyhyempiin vaihtuviin korkoihin. Konsernin markkinariskien
suojaamiseen liittyvéat riskienhallintaperiaatteet kuvataan

tarkemmin konsernitilinpaatéksen 2021 litteessa 2
Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema.

Konserni soveltaa seka IFRS 9 -standardin mukaista kdyvan
arvon suojauslaskentaa etta IAS 39 -standardin mukaista
kayvan arvon portfoliosuojauslaskentaa. Konserni ei sovella
rahavirran suojauslaskentaa. Suojauslaskentaan liittyvat
laatimisperiaatteet kuvataan konsernitilinpaatéksen 2021
laatimisperiaatteissa (Liite 7) kohdassa 10. Suojauslaskenta.

Seuraavassa taulukossa esitetaan suojauslaskennan
kohteena olevat varat ja velat tase-erien mukaisesti jaoteltuna
IAS 39 -standardin mukaiseen portfoliosuojauslaskentaan
jalFRS 9 -standardin mukaiseen kayvan arvon

suojauslaskentaan, joka on edelleen jaettu kahteen
osaan sen perusteella sovelletaanko suojauksessa
suojauskustannuksen eriyttamista (Cost-of-Hedging).

65/111

Kéyvan arvon IFRS 9 kdyvéan arvon
SUOJAUSLASKENTA suojauslaskenta IAS 39 portfolio-  IFRS 9 kdyvén arvon suojauslaskenta sis.
30.6.2022 (1000¢€) Nimellisarvo yhteensa suojauslaskenta suojauslaskenta Cost-of-Hedging
Varat
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta — Antolainat 12968 450 11958504 11854 360 104144 -
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdiltd — Leasing 283585 265511 - 265 511 -
Varat yhteensa 13252034 12224 016 11854 360 369 656 -
Velat
Velat luottolaitoksille 115000 106 605 - 106 605 -
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 1400710 1413682 = 1413682 =
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 27592 814 25661505 - 12902185 12759 320
Velat yhteensa 29108524 27181791 - 14422471 12759 320

Kuntarahoitus
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Kayvan arvon IFRS 9 kdyvan arvon
SUOJAUSLASKENTA suojauslaskenta IAS 39 portfolio-  IFRS 9 kdyvin arvon suojauslaskenta sis.
3112.2021(1000€) Nimellisarvo yhteensad suojauslaskenta suojauslaskenta Cost-of-Hedging
Varat
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoiltd — Antolainat 12626 073 12725453 12598775 126 678 -
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta — Leasing 243432 242936 - 242936 -
Varat yhteensa 12869504 12968 390 12598775 369615 -
Velat
Velat luottolaitoksille 50000 55120 - 55120 -
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille 1504 060 1776 291 - 1737750 38541
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24714983 24852845 - 12207796 12645049
Velat yhteensa 26269043 26 684 256 - 14 000 666 12683589

Kuntarahoitus
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Seuraavassa taulukossa esitetdan suojauskohteen suojatun
riskin ja suojausinstrumentin kumulatiivinen kdypa arvo
kauden alussa ja lopussa seké kayvan arvon muutokset
kauden aikana. Taulukossa esitettavat luvut eivat pida
siséllaan suojausinstrumenttien ja suojauskohteiden
valuuttakurssieroista johtuvia kdyvan arvon muutoksia,
jotka kirjataan tuloslaskelmassa erdan Arvopaperikaupan
ja valuuttatoiminnan nettotuotot. Edella mainitusta syysta
johtuen suojausinstrumenttien yhteissumma ei tasmaa
litteessa 8 Johdannaissopimukset esitettdvaan eraan
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa yhteensa.
Suojauskohteiden kayvan arvon muutos suojatun riskin
osalta ja niita suojaavien johdannaisten muut kayvan
arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmassa eraan
Suojauslaskennan nettotulos. Suojaussuhteen tehoton
osuus nakyy siten tassa tuloslaskelmaerassa.
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
eritelldan liitteessa 3.

Markkinakaytannon ja IFRS 13 Kdyvén arvon madrittdminen
-standardin mukaisesti konserni diskonttaa suojauskohteet
swap-kayralla, kun ne arvostetaan suojatun riskin osalta
kaypéaan arvoon. Johdannaissopimukset taas diskontataan
OIS-kayralla. Ero kaytetyisséa diskonttokayrissé aiheut-

taa merkittavan osan konsernin suojauslaskennan
tehottomuudesta. Liséksi tehottomuutta voi jossain maarin
syntya myos eroista padomissa, paivalaskentamenetelmissa
tai kassavirtojen ajoittumisessa.

Kuntarahoitus

ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA

Tulosvaikutus

(1000¢€) 30.6.2022 11.2022 11.-30.6.2022
Varat
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta -954157 122505 1076 662
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1020079 -78 911 1098990
Kertyneen kayvan arvon jaksotus suojauslaskennan lopettamisesta 227 218 9
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta netto 66149 43812 22337
IFRS 9 kayvéan arvon suojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 12532 25414 -37 946
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 12365 -25669 38034
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -168 -255 88
Velat
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta
Velat luottolaitoksille 8395 -5120 13515
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille -60688 -340433 279745
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 1734 452 171028 1905480
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1707670 500306 -2207 975
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -25 511 -16 275 -9236
IBOR-uudistukseen liittyvat kompensaatiot * -3343 -3343 0
Suojauslaskenta yhteensa 37127 23938 13189

* Kompensaatiot liittyvat IBOR-uudistukseen, josta kerrotaan tarkemmin konsernitilinpaatéksen 2021 laatimisperiaatteissa

(Liite 1) kohdassa 23. IBOR-uudistus.
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Seuraavassa taulukossa esitetaén koron- ja valuutanvaihto-
sopimusten (cross currency swaps) suojauskustannuksen
(Cost-of-Hedging) vaikutus oman pagoman eraan Suojaus-
kustannusrahasto. Luvut esitetaan verojen jalkeen.

Kaikissa valuuttaméaaraisissa suojaussuhteissa konserni

on ottanut kayttddn ns. suojauskustannuksen eriyttamisen
(Cost-of-Hedging). Jokaisen suojaussuhteen osalta, kun
koron- ja valuutanvaihtosopimus maaritetaan suojausinstru-
mentiksi, eri valuuttojen valinen viitekoronvaihtosopimuksen
preemio (cross currency basis) erotetaan ja jatetdan suojaus-
suhteen ulkopuolelle.

Johdannaisen koko kayvan arvon muutoksen ja suojaussuh-
teeseen maaritetyn osuuden kayvan arvon muutoksen erotus
kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta suojauskus-
tannuksena erdén Suojauskustannusrahasto. Muutokset eri
valuuttojen valisten viitekoronvaihtosopimusten preemioissa
vaikuttavat siten muihin laajan tuloksen eriin eivatka luo
tehottomuutta suojaussuhteeseen.

Kuntarahoitus

SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN
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Vaikutus Suojaus-

(1000€) 30.6.2022 11.2022 kustannusrahastoon
Suojauskustannus (Cost-of-Hedging)

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -7960 13621 -21580

Yhteensa -7960 13621 -21580
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Seuraavassa taulukossa esitetaan suojauslaskennan kumulatiivinen tehokkuus suojauskohteittain. Lisaksi taulukossa esitetaan kaytetyt suojausinstrumentit.

SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN

69/111

30.6:2022(1000€) Voitot/tappiot suojaussuhteesta
Suojaussuhteen
SUOJAUSKOHDE Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus
Varat
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta
Kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen -954157 1020079 65922
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta
Strukturoitu antolainaus Korkojohdannainen 5540 -4 516 1024
Kiintedkorkoinen ja pitkiin viitekorkoihin sidottu leasing Korkojohdannainen 18073 16 881 -1191
Varat yhteensa -966 689 1032444 65754
Velat
IFRS 9 kéyvan arvon suojauslaskenta
Euromaaraiset rahoitusvelat Korkojohdannainen 1223135 1233119 -9984
Valuuttajohdannainen (koron- ja
valuutanvaihtosopimukset)
Valuuttamaaréiset rahoitusvelat Korkojohdannainen 459023 -474 550 15527
Velat yhteensa 1682159 -1707 670 -2551

Kuntarahoitus
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ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA Tulosvaikutus
(1000¢€) 30.6.2021 11.2021 11.-30.6.2021
Varat

IAS 39 portfoliosuojauslaskenta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 258 661 464688 -206 027

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -221058 -428 083 207 024

Kertyneen kdyvan arvon jaksotus suojauslaskennan lopettamisesta 30 47 A7
IAS 39 portfoliosuojauslaskenta netto 37633 36653 981
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 30328 41424 11095

Johdannaissopimukset suojauslaskennassa -30757 -42044 11287
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -429 -620 191
Velat

IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta

Velat luottolaitoksille -4041 13800 9759
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille -386 712 -481546 94833
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat -479 41 -859 986 380575
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 860024 1340 456 -480432
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta netto -10140 14876 4735
IBOR-uudistukseen liittyvat kompensaatiot -3061 -2041 1020
Suojauslaskenta yhteensa 24002 19116 4887

Kuntarahoitus
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SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN

Vaikutus Suojaus-

(1000¢€) 30.6.2021 112021  kustannusrahastoon
Suojauskustannus (Cost-of-Hedging)
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 17284 15624 1660
Yhteensa 17284 15624 1660
SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN
30.6:2021(1000€) Voitot/tappiot suojaussuhteesta
Suojaussuhteen
SUOJAUSKOHDE Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus
Varat
I1AS 39 portfoliosuojauslaskenta
Kiinteakorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen 258 661 -221058 37603
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta
Strukturoitu antolainaus Korkojohdannainen 28569 -28767 -198
Kiintedkorkoinen ja pitkiin viitekorkoihin sidottu leasing Korkojohdannainen 1759 1990 -231
Varat yhteensa 288989 -251816 37174
Velat
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta
Euromaéaréiset rahoitusvelat Korkojohdannainen -623 068 618 217 -4 851
Valuuttajohdannainen (koron- ja
valuutanvaihtosopimukset)
Valuuttamaaraiset rahoitusvelat Korkojohdannainen -247 097 241808 -5289
Velat yhteensa -870165 860024 -10140

Kuntarahoitus
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RAHOITUSVARAT

Liitteet

Liite 5. Rahoitusvaratja-velat

Jaksotettu

Kaypaan arvoon
muiden laajan
tuloksen erien

Luokiteltu
nimenomaisesti
kdypaan arvoon

Pakotetusti
kaypaan arvoon

K&ypaan arvoon
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30.6.2022 (1000 €) hankintameno kautta kirjattavat tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kéaypa arvo
Kateiset varat 8423269 - - - - 8423269 8423269
Saamiset luottolaitoksilta 1765966 - = = = 1765966 1765966
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisailta * 27800016 - 30966 31360 - 27 862341 29568136
Saamistodistukset 1539892 194 371 3113139 - - 4847402 4847 291
Osakkeet ja osuudet - - = = - - -
Johdannaissopimukset kdypéaan arvoon
tulosvaikutteisesti - - - - 496 028 496 028 496 028
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - - - 1956 017 1956 017 1956 017
Muut varat ** 984 686 - - - - 984 686 984 686
Yhteensa 40513828 194 371 3144105 31360 2452045 46335709 48041393

* Erasisaltaa 265 512 tuhatta euroa leasingsaamisia, jotka ovat suojauskohteena kayvan arvon suojauslaskennassa. Suojauslaskennan ulkopuolella olevia leasingsaamisia ei ole esitetty rahoitus-
varat ja -velat -taulukossa, silla leasing ei ole IFRS 9 -standardin mukainen rahoitusvara.
** Eré sisaltaa keskusvastapuolelle annetun kateisvakuuden.

Kuntarahoitus
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Luokiteltu
nimenomaisesti
RAHOITUSVELAT Jaksotettu kdyp#sn arvoon Kzypazn arvoon

30.6.2022 (1000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kéaypa arvo
Velat luottolaitoksille 2661255 3690 - 2664945 2667010
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 1413682 1421164 - 2834 846 2849222
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 25661505 10243560 - 35905065 36012749
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - 1431033 1431033 1431033
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 2259616 2259616 2259616
Varaukset ja muut velat * 521013 - - 521013 521013
Yhteensd 30257454 11668414 3690649 45616 516 45740643

* Era sisaltaa keskusvastapuolelta saatua kateisvakuutta 517 189 tuhatta euroa ja IFRS 16 -standardin mukaista vuokrasopimusvelkaa 3 824 tuhatta euroa.

Kuntarahoitus
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RAHOITUSVARAT Jaksotettu

Kaypaan arvoon
muiden laajan
tuloksen erien

Luokiteltu
nimenomaisesti
kaypaan arvoon

Pakotetusti
kaypaan arvoon

K&ypaan arvoon

74/1M

31.12.2021 (1000 €) hankintameno kautta kirjattavat tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensd Kaypa arvo
Kateiset varat 8399045 - - - - 8399045 8399045
Saamiset luottolaitoksilta 1417 310 - - - - 1417 310 1417 310
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisailta * 28048688 - 38941 35204 - 28122834 30306 686
Saamistodistukset 1088 888 213466 3539074 - - 4841428 4841792
Osakkeet ja osuudet - - - - - - -
Johdannaissopimukset kdypéaan arvoon
tulosvaikutteisesti - - - - 761023 761023 761023
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - - - 1238653 1238653 1238653
Muut varat ** 238930 - - - - 238930 238930
Yhteensa 39192 861 213466 3578015 35204 1999 676 45019222 47203439

* Erasisaltad 242 937 tuhatta euroa leasingsaamisia, jotka ovat suojauskohteena kayvan arvon suojauslaskennassa.

** Eré sisaltaa keskusvastapuolelle annetun kateisvakuuden.

Kuntarahoitus
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Luokiteltu
nimenomaisesti
RAHOITUSVELAT Jaksotettu kaypasn arvoon Kzypaan arvoon

31.12.2021 (1000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 2796230 4787 - 2801016 2800913
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 1776 291 1548394 - 3324685 3344334
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 25319226 10008299 - 35327525 35434600
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - - 1114003 1114 003 1114003
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa - - 1110 291 1110291 1110 291
Varaukset ja muut velat * 337823 - - 337823 337823
Yhteensia 30229570 11561479 2224294 44 015343 44141965

* Eréa sisaltda keskusvastapuolelta saatua kateisvakuutta 333 295 tuhatta euroa ja IFRS 16 -standardin mukaista vuokrasopimusvelkaa 4 528 tuhatta euroa.

Seuraavassa taulukossa esitetaan uudelleenluokittelun vaikutus niiden rahoitusvarojen osalta, jotka on IFRS 9 -siirtymassa 11.2018 siirretty IAS 39 -standardin mukaisesti kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavista IFRS 9 -standardin mukaisesti jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviksi. Kuntarahoitus-konserni ei IFRS 9 -siirtyman yhteydessé uudelleenluokitellut
rahoitusvelkoja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviin.

UUDELLEENLUOKITELLUT RAHOITUSVARAT
(1000¢€)

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta

Alkuperdinen
luokitteluryhma
IAS 39:n mukaan

Kéayvan arvon optio

Uusi luokittelu-
ryhma IFRS 9:n
mukaan

Jaksotettu
hankintameno

Kédyvan arvon

muutoksesta johtuva

Kaypa arvo voitto tai tappio
30.6.2022 katsauskaudella *
95405 -800

Efektiivinen
korko méaaritelty
11.2018 **

014 %

* Kayvan arvon muutoksesta johtuva voitto tai tappio, joka olisi kirjattu tulosvaikutteisesti katsauskaudella, jos rahoitusvarojen uudelleenluokittelua ei olisi tehty.

** Efektiivinen korko méaéaritelty soveltamisen aloittamisajankohtana.

UUDELLEENLUOKITELLUT RAHOITUSVARAT
(1000€)

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta
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Alkuperédinen
luokitteluryhma
IAS 39:n mukaan

Kayvan arvon optio

Uusi luokittelu-
ryhma IFRS 9:n
mukaan

Jaksotettu
hankintameno

Kéyvan arvon

muutoksesta johtuva

Kaypa arvo voitto tai tappio
3112.2021 tilikaudella
99253 1589

Efektiivinen
korko maéaritelty
11.2018

014 %

Kirjatut
korkotuotot
11.-30.6.2022

236

Kirjatut
korkotuotot
11.-3112.2021

422



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella Paalaskelmat

Liitteet

Kéaypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista
tai maksettaisiin velan siirtdmisesté markkinaosapuolten
valilla arvostuspaivana toteutuvassa tavanomaisessa liike-
toimessa. Konsernin kéyvan arvon arvostuksessa kaytetaan
seuraavaa kayvan arvon hierarkiaa, joka heijastaa arvostuk-
sissa kaytettyjen syéttotietojen merkitysta:

Kuntarahoitus

Liite 6. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot

Taso1

Syottétiedot ovat taysin samanlaisille instrumenteille
noteerattuja (oikaisemattomia) hintoja toimivilla markkinoilla,
joihin konsernilla on paasy arvostuspaivana. Markkinoiden
katsotaan olevan toimivat, jos kauppaa kdydaan usein ja hin-
tatietoja on saatavilla sdannollisesti. Nama hintanoteeraukset
(keskihinta) edustavat hintaa, johon tavanomainen liiketoimi
omaisuuseran myymiseksi tai velan siirtamiseksi toteutuisi
markkinaosapuolten valilla arvostuspaivana tarkasteluhetken
markkinaolosuhteiden vallitessa. Tason 1instrumentit sisalta-
vat padosin konsernin sijoituksia joukkovelkakirjalainoihin.

Taso 2

Arvostus on méaaritelty kayttaen syottdtietoina muita

kuin tasolle 1kuuluvia noteerattuja hintoja, ja jotka ovat
havainnoitavissa omaisuuseralle tai velalle joko suoraan
(hintoina) tai epasuorasti (johdettuna hinnoista). Taso 2
sisaltaa instrumentit, jotka on arvostettu kayttamalla taysin
samanlaisten tai vastaavien varojen tai velkojen noteerattuja
hintoja markkinoilla, jotka eivat ole taysin toimivat tai muita
arvostusmenetelmia, joissa kaikki merkittavat syottotiedot
ovat suorasti tai epasuorasti havainnoitavissa markkinoilta.
Tason 2 instrumentit siséltavat padasiassa OTC-johdannaisia
(over-the-counter), konsernin liikkeeseen laskemia plain
vanilla -velkakirjalainoja seka konsernin antolainasopimuksia.

Taso 3

Tason 3 instrumenttien arvostusmenetelmat sisaltavat syot-
tétietoja, jotka eivat ole havainnoitavissa ja ei-havainnoitavis-
saolevilla syéttotiedoilla on merkittava vaikutus instrumentin
arvostuksessa. Ei-havainnoitavissa olevia sy6ttdtietoja
kaytetaan arvostuksessa vain siind maarin kuin relevantteja
havainnoitavissa olevia syéttétietoja ei ole saatavilla. Jos
syéttdtieto on epalikvidi, ekstrapoloitu tai perustuu historialli-
seen hintaan, syottotieto maaritellaan tason 3 syottdtiedoksi,
koska tallaiset syottotiedot eivat ole havainnoitavissa.
Rahoitusinstrumentit, joissa on osake- ja valuuttastruktuu-
reja, kuuluvat tdhan tasoon johtuen syottétietojen, kuten
osinkotuoton, vaikutuksesta naiden kaypaan arvoon. Lisaksi
taso 3 sisaltaa joitakin pitkan maturiteetin korkostruktuureja
(esimerkiksi yli 35 vuotta) tai valuuttoja, joiden korkokayra ei
ole kaikilla maturiteeteilla likvidi.

Konsernin varainhankintaportfolion luonne huomioiden
(likkeeseen lasketut velkakirjat suojataan back-to-back), jos
suojaava johdannainen maaritellaan tason 3 instrumentiksi,
niin myos suojattu liikkeeseen laskettu velka maaritellaan
tason 3 instrumentiksi. Sama periaate koskee my®s muita
portfolioita ja k&yvan arvon hierarkiatasoja. Konsernilla ei
ole muita omaisuuseria kuin rahoitusvaroja tai -velkoja, jotka
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arvostetaan kaypaan arvoon eikd mydskaan varoja tai velkoja,

jotka arvostetaan kertaluonteisesti kaypaan arvoon.



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&idlaskelmat Liitteet

Seuraavassa taulukossa esitetdan rahoitusinstrumentit kyvan arvon hierarkiatasoittain kdypaan arvoon.

771

RAHOITUSVARAT Kaypaarvo
30.6.2022 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd
K&ypaan arvoon arvostetut
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 194 371 154 221 40150 - 194 371
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisgilta 30966 - 30966 - 30966
Saamistodistukset 3113139 3022080 91059 - 3113139
Pakotetusti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 31360 = 169 31191 31360
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kayp&an arvoon tulosvaikutteisesti 496 028 - 464172 31855 496 028
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1956 017 - 1955005 1012 1956 017
Kéaypaan arvoon arvostetut yhteensa 5821880 3176 302 2581521 64 058 5821880
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 12224 016 - 12878118 - 12878118
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 12224 016 - 12878118 - 12878118
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kateiset varat 8423269 8423269 - - 8423269
Saamiset luottolaitoksilta 1765966 124 664 1641302 - 1765966
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisilta 15576 000 - 16 627 693 - 16 627 693
Saamistodistukset 1539892 - 1539781 - 1539781
Muut varat 984 686 - 984 686 - 984 686
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 28289813 8547933 20793462 - 29 341395
Rahoitusvarat yhteensa 46335709 11724234 36253101 64058 48 041393

Kuntarahoitus
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RAHOITUSVELAT Kaypdarvo
30.6.2022 (1000 €) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd
K&ypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille 3690 = 3690 = 3690
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 1421164 - 1193 686 227477 1421164
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 10243560 - 9052136 1191424 10243560
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1431033 - 692660 738373 1431033
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 2259616 - 2256 096 3519 2259616
Kéaypéaan arvoon arvostetut yhteensa 15359 062 - 13198 269 2160793 15359 062
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 106 605 = 108 671 = 108 671
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1413682 - 1428 059 - 1428 059
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat * 25661505 = 25718152 51037 25769189
Kéayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 27181791 - 27254 881 51037 27305918
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Velat luottolaitoksille 2554650 - 2554650 = 2554650
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - - - - -
Varaukset ja muut velat 521013 - 521013 - 521013
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 3075663 - 3075663 - 3075663
Rahoitusvelat yhteensa 45616 516 - 43528 813 2211831 45740643

* Kuntarahoitus-konsernin liikkeeseen laskemat kiinteakorkoiset viitelainat on esitetty kdyvan arvon hierarkiatasolla 2 johtuen siita, etta kyseiset rahoitusvelat ovat suojauskohteena kayvan arvon
suojauslaskennassa, jonka seurauksena ne ovat suojatun riskin osalta arvostettu kéypaan arvoon. Arvostamisessa on kaytetty tason 2 syéttotietoja. Puolivuosikatsauksen liitetiedoissa Kunta-
rahoituksen liikkeeseen laskemien kiinteakorkoisten viitelainojen kéypa arvo on raportoitu kokonaisuudessaan perustuen Bloombergilta saatuun hintanoteeraukseen. Hintanoteeraus on tason 1

syottodtieto.

Kuntarahoitus
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RAHOITUSVARAT Kaypaarvo
3112.2021(1000€) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kéypé&an arvoon arvostetut
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 213466 172717 40748 - 213466
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 38941 - 38941 - 38941
Saamistodistukset 3539074 3451809 87265 - 3539074
Pakotetusti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisélta ja julkisyhteisdilta 35204 - 344 34 861 35204
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 761023 - 698194 62829 761023
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1238 653 - 1238 246 407 1238653
Kéypaan arvoon arvostetut yhteensa 5826 360 3624526 2103737 98 097 5826 360
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 12968390 - 13749512 - 13749512
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 12968 390 - 13749512 - 13749512
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kateiset varat 8399045 8399045 - - 8399045
Saamiset luottolaitoksilta 1417 310 106734 1310576 - 1417 310
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 15080 299 - 16483029 - 16483029
Saamistodistukset 1088 888 - 1089253 - 1089253
Muut varat 238930 - 238930 - 238930
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 26 224 472 8505779 19121788 - 27 627 567
Rahoitusvarat yhteensa 45019 222 12130305 34975037 98 097 47203439

Kuntarahoitus
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RAHOITUSVELAT Kaypdarvo
3112.2021(1000€) Kirjanpitoarvo Taso1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
K&ypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille 4787 - 4787 - 4787
Velatyleisolle jajulkisyhteisdille 1548394 - 1284 601 263793 1548394
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 10008299 - 8248729 1759569 10008299
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1114 003 - 369705 744299 1114 003
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 1110 291 - 1084602 25690 1110291
Kéaypaan arvoon arvostetut yhteensa 13785774 - 10992423 2793350 13785774
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 55120 - 55016 - 55016
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1776 291 - 1795941 - 1795941
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24852845 - 24873880 86040 24959920
Kéayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 26 684 256 - 26724837 86 040 26810877
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Velat luottolaitoksille 2741110 - 2741110 - 2741110
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 466 381 - 466 381 - 466 381
Varaukset ja muut velat 337823 - 337823 - 337823
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut yhteensa 3545314 - 3545314 - 3545314
Rahoitusvelat yhteensa 44 015343 - 41262574 2879390 44141965

Kuntarahoitus
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Kaikki arvostusmallit, sek& monimutkaiset etté yksinkertaiset,
kayttavat markkinahintoja ja muita syo6ttotietoja. Nama syot-
tétiedot pitavat sisallaan korot, valuuttakurssit, volatiliteetit,
korrelaatiot jne. Konserni soveltaa erityyppisia syottotietoja
riippuen instrumentin tyypista ja monimutkaisuudesta seka
tarvittavista markkinariskifaktoreista ja tuottorakenteista.
Kayvan arvon hierarkiatasojen valinen luokittelu perustuu
analyysiin, joka tehdaan syottétiedon, stressitestauksen
(kohtuullinen mahdollinen vaihtoehtoinen oletus) ja mallin
monimutkaisuuden perusteella. Jos instrumentin kayvan
arvon maarittamisessa kaytetyt syottdtiedot luokitellaan
kayvan arvon hierarkian eri tasoille, instrumentin arvostus
luokitellaan kokonaisuudessaan sen alimman tason sy6tto-
tiedon mukaisesti, jolla on merkittava vaikutus instrumentin
arvostukselle.

IFRS 13 -standardin mukaisesti kolme yleisesti kaytettya
arvostusmenetelmaa ovat markkinoihin perustuva lahesty-
mistapa, tuottoihin perustuva lahestymistapa ja hankintame-
noon perustuva lahestymistapa. Kuntarahoitus-konserni so-
veltaa markkinalahtdista lahestymistapaa, kun instrumentilla
on toimivat markkinat ja julkisia hintanoteerauksia saatavilla.
Konserni kayttaa markkinalahtdista lahestymistapaa sijoitus-
salkun joukkovelkakirjalainojen arvostamiseen. Kaikille tason
1instrumenteille konserni kayttaa taysin samanlaisen instru-
mentin markkinahintaa (sama ISIN). Konserni ei hyddynna
arvostamisessa vastaavanlaisten rahoitusvarojen hintoja.

Tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa kaytetaan, kun
arvostus perustuu arvostusmalliin, kuten tulevien kassavir-
tojen nykyarvoon (diskonttaaminen). Arvostusmenetelmissa

Kuntarahoitus

otetaan huomioon luottoriskin arviointi, kaytetyt diskontto-
korot, ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollisuus ja muut
tekijat, jotka luotettavasti vaikuttavat rahoitusinstrumentin
kaypéaan arvoon. Konserni kayttaa tuottoihin perustuvaa
lahestymistapaa monien rahoitusinstrumenttiensa arvosta-
misessa, esimerkiksi johdannaissopimuksissa, antolainauk-
sessa ja varainhankinnan instrumenteissa. Konserni ei kayta
hankintamenoon perustuvaa lahestymistapaa rahoitusinstru-
menttien arvostuksessa.

Konserni kayttaa laajalti tunnustettuja ja kaytettyja arvostus-
malleja maarittdessaan sellaisten yleisten ja yksinkertaisten
rahoitusinstrumenttien, kuten korko- ja valuutanvaihtosopi-
musten kayvat arvot, jotka kayttavat vain havainnoitavissa
olevia markkinatietoja ja vaativat vain vahan johdon harkintaa
jaarvioita. Havainnoitavissa olevat hinnat tai syo6ttotiedot ovat
yleensa saatavissa noteeratuille velkakirjoille ja osakkeille ja
yksinkertaisille OTC-johdannaisille, kuten koronvaihtosopi-
muksille. Havainnoitavissa olevat markkinahinnat ja syotto-
tiedot vahentavat johdon harkinnan ja arvioiden kayttamista
seka kaypien arvojen maarittamiseen liittyvaa epavarmuutta.
Havainnoitavissa olevien markkinahintojen ja syottétietojen
saatavuus vaihtelee tuotteista ja markkinoista riippuen jane
ovat alttiina muutoksille johtuen erityisista tapahtumista ja
rahoitusmarkkinoiden yleisista olosuhteista.

Kuntarahoitus-konserni soveltaa erilaisia malleja tietyn-
tyyppisten instrumenttien arvostamiseksi. Perusmallien
valinta ja mallien kalibrointi riippuvat rahoitusvalineen
monimutkaisuudesta ja tarkoituksenmukaisten syottotietojen
saatavuudesta. Markkinakaytannon mukaisesti ensisijainen
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perusmalli maarittyy kohde-etuuksina olevien omaisuuserien
mukaisesti. Taman lisaksi instrumentit jaetaan eri luokkiin,
jotta tarkeimmat riskitekijat ja erityyppiset kalibrointitekniikat
saadaan maariteltya. Perusmallien, erilaisten oletusten ja
kalibrointitekniikoiden yhdistelmat dokumentoidaan. Kon-
sernin arvostusmalleilla arvostettavat rahoitusinstrumentit
jaetaan neljaan eriluokkaan:

« Korkoinstrumentit,

» Valuuttapohijaiset instrumentit,

 Osakelinkatut instrumentit ja

* Hybridi-instrumentit.

Rahoitusinstrumentit, jotka kuuluvat luokkiin valuuttapohjai-
set, osakelinkatut ja hybridi-instrumentit, luokitellaan kayvan
arvon hierarkiassa padasiassa tason 3 instrumenteiksi.

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo lasketaan yleensa
yksittaisten instrumenttien nettonykyarvona. Tata laskentaa
taydennetaan vastapuolitason oikaisuilla. Konserni sisallyttaa
johdannaisten arvostuksiin luottokelpoisuuden huomioivan
vastapuoliriskioikaisun (credit valuation adjustment, CVA)
seké oman luottoriskioikaisun (debit valuation adjustment,
DVA). CVA kuvastaa vastapuolen luottoriskin vaikutusta
kaypaan arvoon ja DVA konsernin omaa luottokelpoisuutta.
Konserni soveltaa samaa metodologiaa CVA:nja DVA:n
laskemiseksi. Molemmissa kaytetaan kolmea syottotietoa:
Maksujen laiminlydnnisté johtuva tappio-osuus (Loss Given
Default, LGD), laiminlyénnin todennakoisyys (Probability

of Default, PD, oma DVA:ssa ja vastapuolen CVA:ssa) seka
odotettu vastuun maara (Expected Exposure, EE).
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Arvostusten viitekehys

Kuntarahoitus-konsernilla on kdytdssa viitekehys, joka pitaa
sisallaan konsernin malliriskien hallinnan jarjestelyt, aktivi-
teetit ja menettelytavat (model risk management framework).
Viitekehyksen tarkoituksena on varmistaa malliriskien
tehokas hallinta ja vahentaa kayvan arvon arvostukseen
littyvaa epavarmuutta seka varmistaa ulkoisten ja sisaisten
vaatimusten noudattaminen. Konserni varmistaa, etta kaikki
arvostusmallien elinkaaren nakokohdat (ml. hyvéaksynta,
suunnittelu, kehittaminen, testaus, yllapito, valvonta ja
toimeenpano) pitavat sisallaan tehokkaan hallinnon, selkeat
tehtavat ja vastuut seka tehokkaan sisaisen valvonnan.

Konserni hallinnoi ja yllapitaa mallivarastoa, joka tarjoaa
kokonaisvaltaisen kuvan kaikista arvostusmalleista, niiden
liketoiminnan tarkoituksesta ja ominaisuuksista seka so-
velluksista ja kdyttdehdoista. Johtoryhma arvioi ja hyvaksyy
kaikki mallivarastossa olevat hyvaksytyt arvostusmallit
uudelleen vuosittain.

Kuntarahoitus-konsernin Talouden johtoryhma toimii arvos-
tusten kontrolliryhmanag, joka valvoo konsernin arvostuksia ja
vastaa arvostusten lopullisesta hyvaksynnasta taloudellisen
raportoinnin kdyttéon. Talouden johtoryhma valvoo ja kontrol-
loi konsernin arvostusprosessia seka arvostusmenetelmien
suorituskykya, paattaa tarvittavista toimenpiteista ja raportoi
edelleen johtoryhmalle. Talouden johtoryhma arvioi myds,
tuottavatko arvostusmallit ja -prosessiriittavan oikeaa tietoa
konsernin taloudellisen raportoinnin kayttdon, ja paattaa
saatujen tietojen perusteella mahdollisista oikaisuista arvos-
tusprosessin tuottamiin arvoihin.
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Konserni on ottanut kdyttdéon arvostusmallien tehokkaan

kontrolli- ja suorituskyvyn seurantakehyksen, jolla pyritdan

varmistamaan mallien antamien tulosten oikeellisuus ja asian-

mukaisuus. Mallien suorituskyvyn seuranta koostuu neljasta

paakontrollista:

- Vastapuoliarvostusten kontrolli (Counterparty valuation
control, CVC),

« Arvostusten analyysi (Fair value explanation),

« Riippumaton arvostusten todentaminen (Independent Price
Verification, IPV) ja

* Riippumaton mallien validointi.

Riskienhallinta suorittaa paivittain vastapuoliarvostusten
kontrollin (CVC). Kontrollissa analysoidaan mahdolliset
poikkeamat arvostusmallin tuottamassa arvostuksessa
verrattuna konsernin aiempiin arvostuksiin seka vastapuolien
arvostuksiin. Kontrollin tulokset raportoidaan kuukausittain
talousjohtajalle ja neljannesvuosittain Talouden johtoryhmal-
le. Arvostusten analyysi koostuu riskienhallinnan tekemasta
paivittaisesta kaypien arvojen muutoksien analysoinnista.
Analyysin tulokset raportoidaan kuukausittain talousjohtajalle
ja neljannesvuosittain Talouden johtoryhmalle. Riippumaton
arvostusten todentaminen tehdéan kuukausittain ulkopuo-
lisen palveluntarjoajan toimesta osana konsernin IPV-pro-
sessia. IPV-kontrollin tulokset raportoidaan kuukausittain
talousjohtajalle ja neljannesvuosittain Talouden johtoryhmal-
le. Riippumaton mallien validointi tehdaan vuosittain valitulle
konsernin arvostusmallien otokselle ulkopuolisen palvelun-
tarjoajan toimesta. Mallivalidoinnin tulokset raportoidaan
Talouden johtoryhmalle.
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Siirrot kdyvan arvon hierarkian tasojen vililla
Kuntarahoitus-konserni arvioi k&yvan arvon hierarkialuokituk-
sen tarkoituksenmukaisuutta ja oikeellisuutta alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa ja kunakin raportointipaivana. Taman
avulla maaritellaan tasojen 1, 2 ja 3 instrumentin alkuperainen
luokitus ja sitd seuraavat mahdolliset siirrot kayvan arvon
hierarkiatasojen valilla. Kayvan arvon hierarkiatasojen valinen
siirto voi tapahtua esimerkiksi, kun aiemmin havainnoitavaksi
katsottu syéttétieto vaatii oikaisun ei-havainnoitavissa olevaa
syo6ttotietoa kayttden. Menettely on sama siirroille kayvan
arvon tasoille ja niilta pois. Siirtojen eri hierarkiatasojen valilla
katsotaan tapahtuneen sen kvartaalin lopussa, jonka aikana
siirron aiheuttama tapahtuma tai olosuhteiden muutos on
toteutunut.
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Katsauskaudella 11.-30.6.2022 siirrettiin rahoitusvaroja tasojen 1ja 2 valilla yhteensa 293 418 tuhatta euroa. Tasolta 2 tasolle 3 siirtoja ei ollut.
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TASON 3 SIIRROT Arvonmuutos  Ostot jauudet Myynnit ja Siirrot pois
(1000¢€) 11.2022 tuloslaskelmassa sopimukset eraantymiset  Siirrot tasolle 3 tasolta3 30.6.2022
Rahoitusvarat
K&ypaan arvoon arvostetut
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 34 861 -3590 - -80 - - 31191
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 62829 -29 255 871 -2589 - - 31855
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 407 831 110 - - -336 1012
Rahoitusvarat yhteensa 98 097 -32014 980 -2670 - - 64 058
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat yleisolle jajulkisyhteisdille 263793 -36315 - - - - 227 477
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1759 569 -104 308 132142 -652124 = -43 855 1191424
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 744299 146 368 22816 170154 - -4 956 738373
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 25690 1337 352 133 - -21053 3519
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 86 040 2013 9204 -3066 - -43154 51037
Rahoitusvelat yhteensa 2879390 6421 164 513 -725477 - -113017 2211831
Tason 3 rahoitusvarat ja -velat yhteensa * 2977487 -25593 165493 -728 146 - -113017 2275888

* Konserni kirjaa nama voitot ja tappiot tuloslaskelmassa eriin Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot ja Suojauslaskennan nettotulos. Oman luottoriskin muutoksen osuus arvonmuutok-
sesta kirjataan nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen osalta muihin laajan tuloksen eriin.
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Tilikaudella 2021 siirrettiin rahoitusvaroja tasojen 1ja 2 valilla yhteensa 50 127 tuhatta euroa. Tilikaudella 2021 ei siirretty rahoitusinstrumentteja tasolta 2 tasolle 3.
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TASON 3 SIIRROT Arvonmuutos  Ostot jauudet Myynnit ja Siirrot pois
(1000¢€) 11.2021 tuloslaskelmassa sopimukset eraantymiset  Siirrot tasolle 3 tasolta3 3112.2021
Rahoitusvarat
K&ypaan arvoon arvostetut
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 43735 -4 878 - -3997 - - 34 861
Osakkeet ja osuudet 27 - - -27 - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kédypaan arvoon tulosvaikutteisesti 79452 -14590 604 -2636 - - 62829
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 572 -366 317 - - 17 407
Rahoitusvarat yhteensa 123787 -19834 921 -6 660 - -117 98 097
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon arvostetut
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat yleisdlle jajulkisyhteisoille 224413 -8408 47787 - - - 263793
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 2125714 144658 762861 -975731 - -8617 1759569
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 646293 136 055 38581 -76 252 - -378 744 299
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa 24 391 6797 450 - - -5948 25690
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettu hankintameno
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 94048 1802 27162 - - -33368 86 040
Rahoitusvelat yhteensa 3114859 12015 876840 -1051984 - -48 310 2879390
Tason 3 rahoitusvarat ja -velat yhteensa 3238646 -31849 877761 -1058 644 - -48 427 2977487
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Ei-havainnoitavissa olevien syottotietojen
herkkyysanalyysi

Herkkyysanalyysi esittdad mahdollisten vaihtoehtoisten
oletusten vaikutuksen niiden rahoitusinstrumenttien kypéaan
arvoon, joiden arvostus on riippuvainen ei-havainnoitavissa
olevista syottotiedoista. On kuitenkin epatodennakdista, etta
kaytannossa kaikki ei-havainnoitavissa olevien syottétietojen
vaihtoehtoiset oletukset liikkuisivat yhtaaikaisesti aaripaihin,
joita herkkyysanalyysissa testataan. Tasta johtuen tassa
litetiedossa herkkyysanalyysin kuvaama vaikutus kaypaan

arvoon on todennékoisesti suurempi kuin tosiasiallinen
epavarmuus raportointipaivan kayvassa arvossa. Lisaksi
tama herkkyysanalyysi ei ole ennustava tai indikatiivinen
tulevaisuuden muutoksista rahoitusinstrumenttien kayvissa
arvoissa.

Vaikka Kuntarahoitus-konserni uskoo kdyvan arvon arvostus-
ten olevan asianmukaisia, erilaisten menetelmien ja oletusten
kayttd voisi johtaa erilaisiin kyvan arvon maarityksiin. Tason

3 kdyvan arvon maarityksissa yhden tai useamman oletuksen

muuttamisella (mahdolliset vaihtoehtoiset oletukset) voisi
olla seuraavat vaikutukset arvostuksiin: 30.6.2022 nama
oletukset olisivat voineet kasvattaa kaypia arvoja 68,4 miljoo-
naa euroa tai pienentaa kaypia arvoja 61,9 miljoonaa euroa.
3112.2021 nama oletukset olisivat voineet kasvattaa kaypia
arvoja 60,3 miljoonaa euroa tai pienentaa kaypia arvoja 59,6
miljoonaa euroa.

30.6.2022 31.12.2021
MERKITTAVIEN EI-HAVAINNOITAVISSA OLEVIEN §YOTT6TIETOJEN Kayvan arvon Kayvin arvon Kayvin arvon Kayvan arvon
HERKKYYSANALYYSIINSTRUMENTTITYYPEITTAIN positiivinen negatiivinen positiivinen negatiivinen
(1000¢€) vaihteluvili vaihteluvali vaihteluvali vaihteluvili
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Antolainat 68 -15 133 -84
Johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset 28242 15378 18 864 -11446
FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset 3883 -3632 2644 1537
Muut koronvaihtosopimukset 7384 -8205 13173 13344
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat seka Velat yleisolle ja julkisyhteisoille
Osakelinkatut velkakirjat 18387 -24 667 12350 418115
FX-linkatut velkakirjat 3189 -3255 704 -2233
Muut velkakirjat 7227 -6750 12412 12810
Yhteensa 68380 -61901 60279 -59570
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Tasolle 3 luokiteltavien ei-havainnoitavissa olevien syottétie-
tojen kayvan arvon muutokset eivat ole valttamatta toisistaan
rippumattomia, ja vuorovaikutuksellisia suhteita esiintyy usein
ei-havainnoitavissa olevien syottétietojen ja havainnoitavissa
olevien syéttotietojen valilla. Tallaisia suhteita, jotka ovat
merkittavia rahoitusinstrumentin k&yvélle arvolle, on kontrol-
loitu hinnoittelumallien ja arvostusmenetelmien kautta. Kun-
tarahoitus-konserni kayttaa stokastisia malleja tulevaisuuden
kassavirtojen luomiseksi. Tulevaisuuden kassavirrat diskon-
tataan nykyhetkeen, joista johdetaan rahoitusinstrumenttien
kaypa arvo. Konserni kayttaa stokastisina arvostusmalleinaan
Hull-Whiten mallia ja Dupireen volatiliteettimallia.

Seuraavaksi on kuvattu konsernin kayttamat ei-havainnoitavis-
saolevat syoéttotiedot, joita kaytetaan rahoitusinstrumenttien
arvostuksessa vain siind maarin kuin relevantteja havainnoita-
vissa olevia sydttotietoja ei ole saatavilla.

Korrelaatioparametrit

Korrelaatio kuvaa rahoitusinstrumentin kdypéaan arvoon
vaikuttavien kohde-etuuksien vuorovaikutussuhteita
tapauksissa, joissa rahoitusinstrumentin kédypaan arvoon
vaikuttaa useampi eri ei-havainnoitavissa oleva syéttotieto.
Esimerkiksi korrelaatiolla on merkittava vaikutus osakelinkat-
tujen instrumenttien kédypéaan arvoon, jos kohde-etuuden arvo
riippuu useammasta eri osakkeesta. FX-linkattujen koron- ja
valuutanvaihtosopimusten osalta korrelaatioita esiintyy eri
valuuttakurssien valilla, jotka vaikuttavat instrumentin
kaypaan arvoon. Jos ei-havainnoitavissa olevien syéttotieto-
jen valilla on korkea korrelaatio, niin tama johtaa rahoitus-
instrumentin kayvan arvon nousuun. Jos ei-havainnoita-
vissa olevien syéttétietojen valilla on matala korrelaatio,

Kuntarahoitus

tama johtaa rahoitusinstrumentin kayvan arvon laskuun.
Kuntarahoitus-konsernilla on rahoitusinstrumentteja, joissa
korrelaatio on merkittavana ei-havainnoitavissa olevana
syo6ttétietona, padosin varainhankintaportfoliossa ja niita
suojaavissa johdannaisissa.

Volatiliteetti (ekstrapoloitu tai epalikvidi)
Rahoitusinstrumentti, jonka arvo johdetaan stokastisella mal-
lilla, kayttaa tyypillisesti kohde-etuuden volatiliteettia syot-
tétietona. Stokastisena arvostusmallinaan konserni kayttaa
Dupireen volatiliteettimallia. Korkokomponenteissa kaytetaan
arvostuksissa tasaoptioiden implisiittista volatiliteettia. FX- ja
osakekomponenteille (seka osakeindeksit etta yksittaiset
osakkeet) on kaytossé volatiliteettipinta, joka huomioi
instrumenttien eri toteutushinnat ja juoksuajat. Kuntarahoi-
tus-konserni kayttaa implisiittista volatiliteettia suurimmalle
osalle osakelinkatuista struktuureista. Joissain tapauksissa
osakelinkatuille struktuureille ei ole kuitenkaan tiedossa
volatiliteettipintaa, joka olisi likvidi. Tallaisissa tapauksissa
konserni kayttaa proxy-volatiliteettia implisiittisen volatilitee-
tin sijaan. Kuntarahoitus-konsernilla on rahoitusinstrument-
teja, joissa volatiliteetti on merkittavana ei-havainnoitavissa
olevana sy6ttotietona, paaosin varainhankintaportfoliossa ja
niitd suojaavissa johdannaisissa.

Osinkotuotto

Osakelinkattujen tuotteiden kéypaan arvoon vaikuttaa olen-
naisesti osinkotuotto ja kohde-etuuden volatiliteetti. Osake-
linkatut instrumentit vaativat kohde-etuuden osinkotiedon
kayvan arvon syottotietona. Osakelinkattujen tuotteiden osa-
kekomponentin kdypa arvo johdetaan kayttamalla Dupireen
volatiliteettimallia, jossa oletetaan kohde-etuuden osakkeen
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hinnan noudattavan satunnaista kulkua. Kuntarahoitus-kon-
sernilla on osakelinkattuja rahoitusinstrumentteja, joissa osin-
kotuotto on ei-havainnoitavissa olevana syéttétietona, varain-
hankintaportfoliossa ja niité suojaavissa johdannaisissa.

Korkostruktuuri (ekstrapoloitu tai epalikvidi)
Monimutkaisten korkostruktuurien arvostamisessa kayte-
téan ei-havainnoitavissa olevia syoéttétietoja. Tulevaisuuden
korkokassavirrat ja naiden kaypa arvo lasketaan kayttamalla
kohde-etuuden forward-kayria seka volatiliteettia kayttamalla
stokastisena mallina Hull-Whiten mallia. Tasolle 3 luokiteltu-
jen monimutkaisten rahoitusinstrumenttien korkosuoritus on
riippuvainen juoksuajan syottétiedon arvosta. Kuntarahoi-
tus-konsernilla on monimutkaisia korkostruktuureja rahoitus-
instrumenteissa, joissa ekstrapoloitu tai epalikvidi korko on
ei-havainnoitavissa olevana syottétietona, padosin varain-
hankintaportfoliossa ja niita suojaavissa johdannaisissa.
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Seuraava taulukko kuvaa sité, mika vaikutus ei-havainnoitavissa olevan sy6ttétiedon yhden tai useamman oletuksen muuttamisella (mahdolliset vaihtoehtoiset oletukset) voisi olla arvostuksiin
raportointipdivana.

EI-HAVAINNOITAVISSA OLEVIEN
SYOTTOTIETOJEN HERKKYYSANALYYSI Ei-havainnoitavissa Positiivinenkdyvin  Negatiivinen kdyvin
30.6.2022 (1000 €) Kaypa arvo Arvostustekniikka oleva syo6ttotieto arvon vaihteluvali arvon vaihteluvali

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Antolainat 31191 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 68 -5
Johdannaissopimukset

Korrelaatioparametrit 577 337

Osakejohdannaiset -126 959 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 26 318 14 357

Osinkotuotto 1348 1358

Korrelaatioparametrit 564 -289

FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset -501693 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 3319 -3343

Korkostruktuuri— ekstrapoloitu tai epalikvidi 0 0

Korrelaatioparametrit -2 -18

Muut koronvaihtosopimukset -80373 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epélikvidi 7162 -7963

Korkostruktuuri—ekstrapoloitu tai epalikvidi 224 -224

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat seka
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille

Korrelaatioparametrit 393 257

Osakelinkatut velkakirjat 625 839 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 16181 -24 891
Osinkotuotto 1813 -32

Korrelaatioparametrit 211 -163

FX-linkatut velkakirjat 418 064 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 2978 -3091
Korkostruktuuri —ekstrapoloitu tai epalikvidi 1 A

Korrelaatioparametrit 2 0

Muut velkakirjat 426 036 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 7169 -6694
Korkostruktuuri— ekstrapoloitu tai epalikvidi 56 -56

Yhteensa 68380 -61901

Kuntarahoitus
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EI-HAVAINNOITAVISSA OLEVIEN
SYOTTOTIETOJEN HERKKYYSANALYYSI

Positiivinen kdyvén
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Negatiivinen kdyvan

31.12.2021 (1000 €) Kaypa arvo Arvostustekniikka Ei-havainnoitavissa oleva syo6ttotieto arvon vaihteluvali arvon vaihteluvali
Saamiset yleisolti ja julkisyhteisoilta
Antolainat 34 861 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 133 -84
Johdannaissopimukset
Korrelaatioparametrit 759 653
Osakejohdannaiset -37319 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 17 551 11504
Osinkotuotto 554 -595
Korrelaatioparametrit 498 -353
FX-linkatut koron- ja valuutanvaihtosopimukset -647 461 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 2145 -1183
Korkostruktuuri - ekstrapoloitu tai epalikvidi 1 -
Korrelaatioparametrit 7 0
Muut koronvaihtosopimukset -21972 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 12870 13048
Korkostruktuuri - ekstrapoloitu tai epalikvidi 296 -296
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat seka Velat yleisolle
jajulkisyhteisoille
Korrelaatioparametrit 229 -149
Osakelinkatut velkakirjat 741554 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 11455 -16 829
Osinkotuotto 666 1137
Korrelaatioparametrit 17 123
FX-linkatut velkakirjat 785053 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 677 -2099
Korkostruktuuri—ekstrapoloitu tai epalikvidi 1 -1
Korrelaatioparametrit 1 0
Muut velkakirjat 582795 Stokastinen malli Volatiliteetti — ekstrapoloitu tai epalikvidi 12313 12711
Korkostruktuuri— ekstrapoloitu tai epalikvidi 98 -98
Yhteensa 60279 -59570
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ENSIMMAISEN PAIVAN VOITTO TAI TAPPIO (1000 €) 11.-30.6.2022 11.-31.12.2021
Avaava saldo kauden alussa -236 -29
Tuloslaskelmassa osoitettu ensimmaisen paivan voitto 498 412
Tuloslaskelmassa osoitettu ensimmaisen paivan tappio -470 -1
Jaksotettu ensimmaisen paivan voitto tai tappio -8 91
Yhteensa kauden lopussa -216 -236

Ensimmaisen paivan voitto tai tappio (Day 1 gain or loss) -méaaritelmé ja jaksotustapa on kuvattu konsernitilinpaatoksen 2021 laatimisperiaatteissa (Liite 7) kohdassa 13. Kdyvén arvon mééaréytyminen.
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Liite 7. Rahavarat

Odotettavissa olevat

30.6.2022 (1000 €) Yhteensa Rahavarat luottotappiot
Kassa 2 2 =
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa 8423267 8423267 0
Kéteiset varat 8423269 8423269 (o}
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 57294 57294 0
Rahavarat yhteensa 8480563 8480563 0
Odotettavissa olevat

31.12.2021 (1000 €) Yhteensa Rahavarat luottotappiot
Kassa 2 2 -
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa 8399043 8399043 0
Kateiset varat 8399045 8399045 0
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 36458 36459 0
Rahavarat yhteensa 8435503 8435504 (o}
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Liite 8. Johdannaissopimukset

JOHDANNAISSOPIMUKSET Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo
30.6.2022 (1000 €) Positiivinen Negatiivinen
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 34845368 1138983 -1510 631
, joista keskusvastapuoliselvitettavat 33392600 1105299 -1489464
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 13282780 817034 -748 985
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa yhteensa 48128148 1956 017 -2259 616
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 16619219 260786 -733939
, joista keskusvastapuoliselvitettavat 9757779 177893 -12839
Korko-optiot 40000 60 -60
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 4384286 130743 -562606
Termiinisopimukset 3665147 104 439 -7468
Osakejohdannaiset 735329 - -126 959
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 25443981 496 028 -1431033
Johdannaissopimukset yhteensa 73572129 2452045 -3690649
Johdannaissopimukset kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti sisaltaa kaikki konsernin johdannaissopimukset seké taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaissopimukset,
johdannaissopimukset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne olisi tehty riskienhal- joille ei ole méaaritelty yksilditya suojauskohdetta.
lintatarkoituksessa suojaaviksi. Tahan ryhmaan lukeutuvat nimenomaisesti kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvarojen ja -velkojen suojaukseksi tehdyt johdannaisso- Johdannaissopimuksista saadut tai maksetut korot sisaltyvat taseen eriin Siirtosaamiset ja
pimukset, kuntien kanssa tehdyt johdannaissopimukset, kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt maksetut ennakot ja Siirtovelat ja saadut ennakot.
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JOHDANNAISSOPIMUKSET Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo
31.12.2021(1000 €) Positiivinen Negatiivinen
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 32607387 756 203 -384 289
, joista keskusvastapuoliselvitettavét 31014295 682416 -308205
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 12616 756 482450 -726 003
Johdannaissopimukset suojauslaskennassa yhteensa 45224143 1238653 -1110 291
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 16475777 475940 -357 092
, joista keskusvastapuoliselvitettavat 9814584 46821 -163327
Korko-optiot 40000 101 -101
Valuuttajohdannaiset
Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 4516786 133656 -718 888
Termiinisopimukset 3354738 150723 -
Osakejohdannaiset 816109 604 -37 922
Johdannaissopimukset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 25203409 761023 1114003
Johdannaissopimukset yhteensa 70427552 1999676 -2224294
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Liite 9. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset
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Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
Muut kiinteist6t ja Muut aineelliset Kayttdoikeus-

(1000¢€) Yhteensi kiinteistbosakkeet hy6dykkeet omaisuuserat Yhteensa
Hankintameno 11.2022 39841 299 8585 9335 18219
+ Lisaykset 3142 - 5 209 214
—Vahennykset - - -151 -9 -160
Hankintameno 30.6.2022 42983 299 8439 9535 18273
Kertyneet poistot 11.2022 27545 - 5835 4893 10728
—Vahennysten kertyneet poistot - - -107 - 107
+ Katsauskauden poisto 1404 - 584 899 1483
+ Arvonalentumiset * 4662 - - - -
Kertyneet poistot 30.6.2022 33612 - 6311 5792 12103
Kirjanpitoarvo 30.6.2022 9371 299 2128 3743 6170

* Era koostuu kertaluonteisesta arvonalentumisesta littyen merkittavaan, keskeytettyyn tietojarjestelmahankkeeseen.

Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
Muut kiinteistot ja Muut aineelliset Kéayttooikeus-

(1000€) Yhteensa kiinteistoosakkeet hyodykkeet omaisuuserat Yhteensa
Hankintameno 11.2021 31630 299 8950 9152 18401
+ Lisaykset 8660 - 3 212 215
—Vahennykset -449 - -367 -29 -396
Hankintameno 3112.2021 39 841 299 8585 9335 18219
Kertyneet poistot 11.2021 14283 - 4840 3197 8037
—Vahennysten kertyneet poistot - - -226 -29 -255
+ Tilikauden poisto 2780 - 1221 1725 2946
+ Arvonalentumiset 10482 - - - -
Kertyneet poistot 3112.2021 27545 - 5835 4893 10728
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 12296 299 2751 4442 7491
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Liite 10. Saamisten ja sitoumusten luottoriskit

Kuntarahoitus-konsernin luottoriskin muodostumista on kasitelty konsernitilinpaatoksen 2021 liitteessa 2 Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema kohdassa 7. Luottoriski. Odotettavissa olevien
luottotappioiden laskenta ja arvonalentumisvaiheet on kuvattu konsernitilinpaatdksen 2021 laatimisperiaatteissa (Liite 1) kohdassa 9. Rahoitusvarojen arvonalentuminen.

Seuraavassa taulukossa esitetaan odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain.

Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
Yhteensa
Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3*
VASTUUT JAODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT
SAAMISERITTAIN JA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassaolo- Koko voimassa- Odotettavissa
odotettavissa olevat ajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat
30.6.2022 (1000¢€) Tasearvo luottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot  Tasearvo luottotappiot
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 8423269 0 - - - - 8423269 0
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1765966 -100 - - - - 1765966 -100
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdiltd jaksotettuun hankintamenoon 27133983 -38 30301 1520 97511 -268 27534504 -1826
Leasingsaamiset yleisélta ja julkisyhteisdilta jaksotettuun hankintamenoon 1233948 -3 - - 150 0 1234098 -3
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 1533536 0 6 356 0 - - 1539892 0
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 194 371 -4 - - - - 194 371 -4
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu
kateisvakuus keskusvastapuolelle 984 686 -52 - - - - 984 686 -52
Muihin varoihin sisaltyvéat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta - - - - - - - -
Luottolupaukset (taseen ulkopuolinen era) 2675504 -6 - - - - 2675504 -6
Yhteensa 43945263 -241 309367 -1520 97 661 -268 44352291 -2029

* Konsernilla on vaiheen 3 saamisille taydet takaus- ja vakuusjarjestelyt kuten konsernitilinpaatoksen 2021 litteessa 2 Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema kohdassa 7. Luottoriski on kuvattu. Kon-
sernin johdon arvion mukaan vaiheen 3 saatavat tullaan saamaan kokonaisuudessaan takaisin eika lopullista luottotappiota synny. Vaiheen 3 saamiset sisaltavat 2 208 tuhatta euroa (2 345 tuhatta euroa) saa-
misia, jotka ovat olleet myontohetkella arvoltaan alentuneita (purchased or originated credit impaired, POCI). POCI-saamisista on kirjattu 6 tuhannen euron (7 tuhannen euron) odotettavissa oleva luottotappio.

Kuntarahoitus



Yhteenveto Toiminta katsauskaudella P&idlaskelmat Liitteet

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

95/111

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens
VASTUUT JA ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT
SAAMISERITTAIN JA ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassaolo- Koko voimassa- Odotettavissa
odotettavissa olevat ajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat
31.12.2021 (1000 €) Tasearvo luottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot Tasearvo olevatluottotappiot  Tasearvo luottotappiot
Kéteiset varat jaksotettuun hankintamenoon 8399045 0 - - - - 8399045 0
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1417 310 -82 - - - - 1417 310 -82
Saamiset yleis6lté ja julkisyhteisdiltd jaksotettuun hankintamenoon 27 457506 -23 220730 -578 127517 -546 27805752 1147
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta jaksotettuun hankintamenoon 1333987 -2 - - 159 - 1334146 -2
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 1079338 0 9550 0 - - 1088888 0
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 213466 -N - - - - 213466 -N
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu
kateisvakuus keskusvastapuolelle 238930 -3 - - - - 238930 -3
Muihin varoihin siséltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 1752 - - - - - 1752 -
Luottolupaukset (taseen ulkopuolinen era) 2585201 -4 3167 0 4506 0 2592873 -4
Yhteensa 42726 533 166 233447 -578 132182 -546 43092161 -1289
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Seuraavassa taulukossa esitetaan yhteenvetona odotettavissa olevien luottotappioiden muutos ja tdsmaytys arvonalentumisvaiheittain katsauskauden aikana.

Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
. . . Yhteensa
ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT YHTEENSA Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Kokovoimassa-  Odotettavissa
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat
(1000€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 11.2022 -166 -578 -546 -1289 43092161
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -109 192 -87 -4 6267732
Takaisinmaksuista ja eraantymisisté johtuvat vahennykset (pois lukien toteutuneet
luottotappiot) 50 45 10 105 -5006762
Siirrot vaiheeseen 1 0 88 - 88 88
Siirrot vaiheeseen 2 0 -230 0 -230 -230
Siirrot vaiheeseen 3 0 0 0 0 0
Kohdistamaton lisdvaraus (Management overlay) - -842 356 -486 -486

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = - - - -

Muutokset mallissa * ja parametreissa ** koskien odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentaperiaatteita 16 196 4 214 213

Toteutuneet luottotappiot = = - - -
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset = = - - -
Yhteensa 30.6.2022 -241 -1520 -268 -2029 44352291

* Esittdd muutosta mallissa.
** Esittdd muutosta mallin parametreissa (esim. BKT, ty6ttomyysluvut).

Kuntarahoitus-konserni on alkuvuonna 2022 tehnyt paivityksia odotettavissa olevien luottotappioiden makroskenaarioihin seka laiminlyénnin todennékoisyyksiin, joista johtuen kasvua on noin
214 tuhatta euroa. Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamalleihin ei ole tehty muutoksia.
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Konserni on kirjannut 916 tuhannen euron lisdvarauksen vuo-
den 2022 toiselle vuosipuoliskolle ajoittuvien mallimuutosten
seka laskennan jatkokehittdmisen vuoksi. Alkuvuodelle 2022
kohdistuva lisdvaraus on 486 tuhatta euroa. Kiinteistdvakuu-
dellisten luottojen tappio-osuuden (LGD) seka sopimuksien
koko elinkaaren aikaisen laskennan menetelmia kehitetéan
vuoden 2022 toisella vuosipuoliskolla. Koska muutoksella
arvioidaan olevan vaikutusta odotettavissa olevien luottotap-
pioiden maaraan, paatti konsernin johto kirjata rynmakohtai-
seen arvioon perustuvan lisdvarauksen. Lisavaraus kohdistuu
tase-erdan Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta. Lisavarausta
ei ole kohdistettu sopimustasolle.

Arvio lisavaraustarpeesta perustuu siihen, ettéa konsernin
johto arvioi mallimuutoksen johdosta osan vastuista siirtyvan
odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamallissa vai-
heen 2 vastuiksi, jolloin odotettavissa oleva luottotappio maa-
ritetdan lainan koko voimassaoloajalle vaiheen 1vastuiden

12 kuukauden sijaan tai joissain tapauksissa tappio-osuuden
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kasvaessa nykyisesta. Taman lisaksi luottojen tappio-osuu-
den (LGD) laskentamalliin tulevan kehityksen arvioidaan
vaikuttavan odotettavissa olevien luottotappioiden maaraan
vaiheessa 3. Lisdvarauksen kohteena olevista sopimuksista
saadaan tarkempaa tietoa mallimuutoksen edetessa, jolloin
odotettavissa olevien luottotappioiden mahdollinen muutos
pystytaan kohdistamaan yksittaisille sopimuksille ja maaritta-
maéan normaalin ECL-laskentaprosessin mukaisesti.

Kuntarahoitus-konsernin kokonaisluottoriski on edelleen
pysynyt alhaisena ja odotettavissa olevien luottotappioiden
(ECL) maara on edelleen vahainen. Asiakkaiden tilanne pysyi
edelleen melko vakaana alkuvuoden aikana, eikd muuttuneen
markkinatilanteen tai Venajan hydkkayssodan Ukrainassa ole
nahty vaikuttavan konsernin asiakkaisiin merkittavasti. Kon-
sernin asiakassaamiset luokitellaan vakavaraisuuslasken-
nassa O-riskiluokkaan, koska ne ovat suomalaisilta kunnilta
tai niihin liittyy turvaava kunnan takaus tai kiinteistovakuutta
taydentava valtion taytetakaus kuten konsernitilinpaatoksen
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2021 liitteessa 2 Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin
riskiasema kohdassa 7. Luottoriski on kuvattu. Johdon arvion
mukaan kaikki saatavat tullaan saamaan kokonaisuudessaan
takaisin eika lopullista luottotappiota néin ollen synny. Kon-
sernillaon 30.6.2022 asiakkaiden maksukyvyttomyydesta
johtuvia takaussaamisia julkisyhteisdilté yhteenséa 12 miljoo-
naa euroa (19 miljoonaa euroa). Likviditeettisalkun luottoriski
on pysynyt hyvalla tasolla keskimaaraisen luottoluokituksen
ollessa AA+ (AA+).
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Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT YHTEENSA Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ARVONALENTUMISVAIHEITTAIN 12 kuukauden Koko voimassa- Kokovoimassa-  Odotettavissa
odotettavissaolevat oloajan odotettavissa oloajan odotettavissa olevat
(1000¢€) luottotappiot olevat luottotappiot olevat luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Avaava saldo 1.1.2021 -126 -835 -224 -1184 39717750
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset -4 56 13 3 9637333
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset
(pois lukien toteutuneet luottotappiot) 46 101 55 203 -6262613
Siirrot vaiheeseen 1 18 - 18 18
Siirrot vaiheeseen 2 -203 60 -143 143
Siirrot vaiheeseen 3 - 1 -1 1 1
Kohdistamaton lisdvaraus (Management overlay) - 340 -430 -90 -90
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - - -
Muutokset mallissa ja parametreissa koskien odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentaperiaatteita -46 -56 6 -96 -94
Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - - -
Yhteensd 31.12.2021 -166 -578 -546 -1289 43092161

Kuntarahoitus-konserni teki vuonna 2021 paivityksia odotettavissa olevien luottotappioiden makroskenaarioihin seka laiminlyénnin todennakoisyyksiin, joista johtuen kasvua oli noin 96 tuhatta
euroa. Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamalleihin ei tehty muutoksia. Liséksi konsernin johto paatti kirjata ryhmakohtaiseen arvioon perustuvan lisavarauksen, 430 tuhatta euroa,
vuodelle 2022 ajoittuvien mallimuutosten vaikutusten johdosta. Lisdvaraus kohdistui tase-eraan Saamiset yleisélta ja julkisyhteiséilta ja sita ei kohdistettu sopimustasolle.
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Tulevaisuuteen suuntautuvan informaation
huomioiminen

Tulevaisuutta koskevaa informaatiota siséllytetaan seka odo- 30.6.2022 31.12.2021
tettavissa olevien luottotappioiden laskentamalliin etta sen

SKENAARIO 2022 2023 2024 2022 2023 2024
arvioimiseen, onko instrumentin luottoriski lisdantynyt merkit-
tavasti (Significant Increase in Credit Risk, SICR). Kuntarahoi- Heikko (epasuotuisa) 40% 40% 40% 40% 40% 40%
tus-konserni on paivittanyt Suomen skenaarioita huomioiden Perus 50% 50% 50% 50% 50% 40%
Venégjan hyékkayssodan ja muuttuneen markkinatilanteen Vahva (optimistinen) 10% 10% 10% 10% 10% 20%

vaikutuksen odotettavissa olevien luottotappioiden lasken-
nassa. Makrotaloudelliset ennusteet kattavat kolme vuotta
ja koska luotettavaa yli kolme vuotta kattavaa ennustetta ei
ole saatavilla, myds ennusteisiin ja skenaarioihin perustuva
oikaisu tehdaan kolmelle vuodelle. Skenaarioita on kaytdssa
paasaantoisesti kolme; perus, vahva (optimistinen) ja heikko
(epasuotuisa). Skenaarioille arvioidaan toteutumisen toden-
nakoisyydet. Skenaarioiden todennakdisyyspainotukset on
kuvattu seuraavassa taulukossa.
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Kuntarahoitus-konserni on tunnistanut kunkin portfolion

- . oy e . 30.6.2022 31.12.2021

luottotappioiden keskeiset tekijat, joilla on samanlaiset
luottoriskiominaisuudet, ja arvioinut makrotaloudellisten MAKROTALOUDELLISET MUUTTUJAT Skenaario 2022 2023 2024 2022 2023 2024
muuttujien ja luottotappioiden vélista suhdetta. Kaytossa Heikko 265 235 215 12 05 025
olevat makrotaloudelliset muuttujat suomalaisille

. ) J_ e Suomen valtion pitk&aikaiset korot, % Perus 16 17 175 0,25 06 0,75
rahoitusvaroille ovat Suomen valtion pitkaaikaiset korot
seka asuntojen hintakehitys ja tyéttémyysaste. Muille Vahva 15 165 75 075 " 115
kuin suomalaisille rahoitusvaroille kéytetaan Euroopan Heikko -50 -100 15 -80 -70 20
keskuspankin julkaisemia stressitestiskenaarioita. Jokainen Asuntojen hintakehitys Perus 1,0 15 15 -20 -3,0 14

P ! ) (myyntihinta, vuositason muutos), % ’ ’ ’ ’ ’ ’
muuttuja kattaa arvion kolmen vuoden ajalta. Seuraavassa Vahva 35 30 25 35 3,0 15
taulukossa esitetéaan makrotaloude.-lliset muuttujat ja niiden Heikko 85 95 90 87 92 85
ennusteet kolmen vuoden ennustejaksolle. Tyottomyysaste, % Porus 70 68 66 69 65 63
Vahva 6,3 6,0 58 6,5 6,0 58
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Liitteet

Venajan hyokkays Ukrainaan on muuttanut perusteellisesti Suomen talouden nakymia. Kulut-
tajien luottamuksen heikkenemisen lisaksi myds yritysten odotukset ovat kdantyneet alaspain.
Haastavista nakymisté huolimatta Suomen talous on paremmassa asemassa tulevaisuutta
ajatellen kuin mita se oli koronapandemian iskiessa. Palvelusektori on elpynyt koronarajoitus-
ten poistamisen jalkeen ja monilla toimialoilla on edelleen vahva tilauskanta. Suomen talous on
suhteellisen vahva, mutta kasvunakymat tulevat vaistamatta heikkeneméaan Ukrainan sodan,
kasvavan inflaation ja nopeasti kiristyvan rahapolitiikan takia. Kuntarahoitus-konserni odottaa
tuotannon kasvavan 1,0 % vuonna 2022 ja vain 0,5 % vuonna 2023. Vuodesta 2024 eteenpain
talous kdantyy vahitellen takaisin pitkan aikavalin kasvu-uralleen ja vuotuinen kasvuvauhti on
noin 1,5 %.

Tybéttdomyysasteen maltillisen laskun odotetaan jatkuvan ennustejaksolla. Korkeat energian ja
hyddykkeiden hintatasot lisdavat edelleen inflaatiopainetta lyhyella aikavalilléa. Perusskenaa-
riossa Suomen kuluttajahinnat kasvavat 5,0 % vuonna 2022. Vuotuisen kuluttajahintainflaation
odotetaan laskevan 2,1 %:iin vuonna 2023 ja vakiintuvan alle 2 %:iin vuosina 2024-2025.
Varmistaakseen, etta tulevat inflaatio-odotukset pysyvat ankkuroituina, Euroopan Keskuspan-
kin (EKP) odotetaan nostavan korkotasoa suhteellisen nopealla tahdilla vuoden 2022 toisella
puoliskolla. Rahapolitiikan kiristysvauhti hidastuu vuodesta 2023 alkaen kustannuspaineen
asteittaisen heikkenemisen johdosta. Korkeammat korot vahentavat kotitalouksien asunnon-
ostoaikomuksia kansallisella tasolla. Asuntojen hintainflaatio hidastuu 1,0 %:iin vuonna 2022.
Ennustejakson loppuajalle asuntojen hintatason vuotuisen kasvun odotetaan nousevan

1,5 %:iin.

Perusskenaarioon verrattuna vahva skenaario huomioi Ukrainan sodan taloudellisen vaikutuk-
sen olevan lievempi ja inflaatiopaineiden helpottavan hieman nopeammin. Taman seurauksena
Suomen BKT kasvaisi nopeammin kahden seuraavan vuoden aikana (2,0 % seka vuonna 2022
ettd 2023). Vahvassa skenaariossa tyottomyysaste laskee alle pandemiaa edeltavan tason

6,7 %:iin jo vuonna 2022. Kuluttajahintainflaatio kiihtyy 4,5 %:iin vuonna 2022, mutta laskee
takaisin 2,0 %:iin ensi vuonna. Nousevasta korkotasosta huolimatta suhteellisen tasainen asun-
tokysynta pitaa asuntojen hintainflaation 3,0-3,5 % valilla vuosina 2022-2023. Siita eteenpain
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kuluttaja- ja asuntohinnat nousevat noin 2,0-2,5 % vuosina 2024-2025. Inflaation alkaessa
hidastumaan aikaisemmin on rahapolitiikan kiristyminen vahvassa skenaariossa vahemman
etupainotteista kuin perusskenaariossa. Taman seurauksena markkinakorot nousevat myés
hitaammin.

Heikko skenaario edustaa tilannetta, jossa Ukrainan sota johtaa jatkuvaan inflaatioon ja reaali-
talouden supistumiseen (stagflaatio). Talouden taantuma jatkuu pitkalle vuoteen 2023. Ty6tto-
myysaste kasvaa enemman ja pysyy korkeana pidempaan kuin perusskenaariossa. Energian ja
elintarvikkeiden hintatason nousu laukaisee palkkainflaatiokierteen vaikeuttaen EKP:n tulevien
inflaatio-odotusten hallintaa. EKP on pakotettu nostamaan korkoja paljon perusskenaariota
nopeammin syventaen samalla BKT:n supistumista. Kuluttajahintainflaatio pysyy selvasti
EKP:n tavoitteen ylapuolella vuoteen 2023 saakka. Kysynnan puute asuntomarkkinoilla johtaa
asuntojen hintaindeksien voimakkaaseen laskuun. Pitkittynyt maailmanlaajuinen taantuma luo
jannitteita rahoitusmarkkinoilla, miké lisaé laajempia riskipreemioita omaisuuserien hinnoitte-
lussa.

Seuraavassa taulukossa esitetdan odotettavissa olevien luottotappioiden herkkyys tulevaisuu-
teen suuntautuvalle informaatiolle olettaen heikon (epasuotuisan) skenaarion painon olevan
100 % vuoteen 2024 (2023) asti.

HERKKYYSANALYYSI
(1000€) 30.6.2022 31.12.2021
Kaytetyt Heikko Kaytetyt Heikko
skenaario- skenaario skenaario- skenaario
painotukset (100 %) painotukset (100 %)
Odotettavissa olevat luottotappiot 1113 2000 859 1150
Vastuiden osuus vaiheissa2ja 3 0,91% 215% 0,86 % 115%

Herkkyysanalyysin lukuihin ei sisélly harkinnanvaraiset lisdvaraukset.
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Ongelmasaamiset

Ongelmasaamisina raportoidaan saamiset, jotka ovat yli 90 paivaa eraantyneita ja muita
riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka saamisia, joihin kohdistuu asiakkaan taloudellisista
vaikeuksista johtuva lainanhoitojousto.

Terveet Jarjestamattomat Odotettavissa

ONGELMASAAMISET (performing) (non-performing) Saamiset olevat luottotappiot
30.6.2022 (1000¢€) saamiset saamiset yhteensa saamisista Yhteensa
YIi 90 pv erddntyneet saamiset = 12062 12062 -169 11893
Todennakoisesti maksamatta jaavat - 75040 75040 -3 75038
Lainanhoitojoustot 47 664 10826 58491 -136 58355
Yhteensa 47664 97929 145593 -307 145286

Terveet Jarjestamattomat Odotettavissa

ONGELMASAAMISET (performing) (non-performing) Saamiset olevat luottotappiot
3112.2021(1000€) saamiset saamiset yhteensa saamisista Yhteensa
YIi 90 pv erdantyneet saamiset - 16813 16813 -82 16731
Todennakoisesti maksamatta jaavat - 85559 85559 -8 85551
Lainanhoitojoustot 61862 25849 8771 -238 87473
Yhteensa 61862 128 221 190 083 -328 189755

Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia alkuperdiseen maksuoh-
jelmaan, ja niilla pyritdan auttamaan asiakasta selviytyméaan véliaikaisista maksuvaikeuksista.
Terveita lainanhoitojoustosaamisia ovat koeajalla olevat jarjestamattomista saamisista jo ter-
vehtyneet lainanhoitojoustosaamiset tai saamiset, joissa lainanhoitojousto on tehty sopimuk-
seen, joka ei ollut jarjestamatodn. Muista kuin asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuneita
maksuohjelmamuutoksia ei luokitella lainanhoitojoustoiksi. Konserni katsoo kyseessa olevan
lainahoitojousto, kun kyseiset mydnnytykset tai muutokset annetaan velallisen nykyisten tai
odotettavissa olevien taloudellisten vaikeuksien perusteella, eiké konserni olisi suostunut niihin,
jos velallinen olisi ollut hyvassa taloudellisessa tilassa.
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Koronapandemia vaikutti Kuntarahoitus-konsernin asiakkaiden taloustilanteeseen ja
maksuvalmiuteen. Konserni tarjosi siksi asiakkailleen mahdollisuuden joustoihin lainojen lyhen-
nyksissa, jos koronapandemia vaikutti valiaikaisesti asiakkaan luotonhoitokykyyn. Ainoastaan
yksittaisia lyhennysvapaita on pidennetty tilikauden 2021 aikana seka katsauskaudella 2022.
Perimatta jatetyt lyhennykset on padosin siirretty laina-ajan loppuun lainan vimeisen maksue-
ran yhteyteen. Konsernin leasingrahoitukseen ei ole kohdistunut vuokrahelpotuksia.

Toteutuneet luottotappiot
Konsernilla ei ole ollut toteutuneita lopullisia luottotappioita katsauskauden tai vertailukauden
aikana.
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Liite 11. Velat luottolaitoksille

(1000€) 30.6.2022 3112.2021
Velkakirjat luottolaitoksille 110295 59906
TLTRO* 2000000 2000000
Saadut johdannaisvakuudet 554 650 741110
Yhteensa 2664945 2801016

* Kuntarahoitus osallistui syyskuussa 2020 Euroopan keskuspankin kohdennettujen pitem-
piaikaisten rahoitusoperaatioiden kolmanteen eli niin kutsuttuun TLTRO lIl -operaatioon (nro 5)
1,25 miljardilla eurolla. Kesakuussa 2021 Kuntarahoitus osallistui TLTRO Il -operaatioon (nro 8)
750 miljoonalla eurolla. TLTRO Il -ehtojen mukaisesti, jos hyvaksyttava nettoluotonanto vertai-
luajanjaksolla (1.3.2020-31.3.2021) on positiivinen, on TLTRO lll -velan korko 0,5 % matalampi
kuin lainojen keskimaarainen talletuskorko (Deposit Facility Rate, DFR) 24.6.2020-23.6.2021
valisena aikana. Tama vastaa -1 % korkotasoa. EKP julkaisi 1012.2020 paivityksen ehtoihin niin,
ettd alhaisen koron jaksoa pidennettiin 24.6.2021-23.6.2022 aikavélille, jos nettoluotonannon
ehdot tayttyvat 110.2020-3112.2021 vertailuajanjaksolla.

Korko maaraytyi 23.6.2022 asti 3112.2021 umpeutuneen nettoluonnonannon tarkastelujakson
perusteella. Kuntarahoitus-konserni taytti taman aikavalin nettoluotonannon ehdot alhaisem-
paan korkotasoon ja nain ollen konserni on kirjannut TLTRO Il -velan koron -1 %:n mukaisena.
Lopullinen korko maaraytyy TLTRO lll -velan erdantyessa.

Vaikka edella kuvattu TLTRO Ill -velan korkoehto on konsernin nékékulmasta suotuisa, sen ei
arvioida poikkeavan konsernin muusta varainhankinnan hinnasta kuitenkaan siina maarin, etta
konsernille muodostuisi IAS 20 -standardin mukainen valtion avustus. Néin ollen konserni kasit-
telee TLTRO lll -velkaa kokonaisuudessaan IFRS 9 -standardin mukaisena rahoitusvelkana.

Kuntarahoitus
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Liite 12. Yleiseen liikkkeeseen lasketut velkakirjat
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30.6.2022 31.12.2021

(1000¢€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Joukkovelkakirjalainat 32369425 35091362 31508 271 32041076
Muut * 3535640 3665147 3819254 3820738
Yhteensa 35905 065 38756509 35327525 35861814

* Erassa esitetdan Kuntarahoituksen lyhytaikaiset velkakirjalainat.

Kuntarahoituksen varainhankinta on Kuntien takauskeskuksen takaamaa.

MERKITTAVIMMAT LIIKKEESEENLASKUT KATSAUSKAUDEN AIKANA Arvopéiva Erépaéiva Korko-% Nimellisarvo (1000) Valuutta
Kiinteakorkoinen viitelaina, laskettu likkeeseen MTN-ohjelman alla 251.2022 25.2.2032 0,25 % 1000000 EUR
Kiintedkorkoinen viitelaina, laskettu likkeeseen MTN-ohjelman alla 17.56.2022 17.5.2029 1,5% 500000 EUR

Liikkeeseenlaskut on siséllytetty ylla olevaan taulukkoon arvopaivan mukaisesti. Ohjelmaa koskeva esite on saatavissa englanninkielisena verkkosivuilta osoitteesta

www.munifin.fi/investor-relations.

Kuntarahoitus
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Liite 13. Varaukset ja muut velat

(1000¢€) 30.6.2022 31.12.2021

Varaukset

Uudelleenjarjestelyvaraus - -

Muut varaukset 5546 446
Muut velat

Vuokrasopimusvelat 3824 4528

Johdannaissopimuksiin liittyvat vakuusvelat keskusvastapuolelle 517189 333295

Muut velat 12430 11062
Yhteensa 538989 349331

Era Muut varaukset liittyy verotukselliseen tulkintakysymykseen, johon konserni on hakenut ennakkoratkaisua ja johon se odottaa Korkeimman hallinto-oikeuden lopullista paatésta seka katsaus-
kauden aikana keskeytettyyn tietojarjestelméahankkeeseen, josta on kirjattu varovaisen arvion perusteella varaus.

Uudelleenjarjestelyvaraus Muut varaukset
(1000¢€) 11.-30.6.2022 11.-31.12.2021 11.-30.6.2022 11.-31.12.2021
Kirjanpitoarvo kauden alussa - 562 446 -
Varausten lisdykset - - 5100 446
Kaytetyt varaukset - -562 - -
Kirjanpitoarvo kauden lopussa - - 5546 446

Tilikauden 2021 aikana purettiin uudelleenjérjestelyvaraus, joka liittyi konsernin toimintojen uudelleenorganisointiin tilikaudella 2020.

Kuntarahoitus
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Liite 14. Paaomainstrumentit
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30.6.2022 (1000¢€) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta Takaisinmaksu aikaisintaan
AT1-padomainstrumentti EUR = = = =
Yhteensd - -

31.12.2021(1000 €) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta Takaisinmaksu aikaisintaan
AT1-padomainstrumentti EUR 350000 347 454 Kiintea 14.2022
Yhteensa 350000 347454

Kuntarahoitus maksoi takaisin alun perin 110.2015 liikkeeseenlaskemansa 350 miljoonan euron
erapaivattdoman ensisijaiseen lisdpaaomaan (AT7) kuuluvan pagomainstrumentin 1.4.2022, joka
on velkakirjaehtojen mukaisesti padomainstrumentin ensimmainen mahdollinen takaisinmak-
supaiva. Instrumentti erdannytettiin nimellisarvoonsa lisattyna erdédnnyttamispaivaan saakka
kertyineilla koroilla.

Paaomainstrumentin ehdot:

Laina on konsernin emoyhtion liikkeeseen laskema ensisijaiseen lisdpadomaan luettava
erityisehtoinen ja vakuudeton joukkovelkakirjalaina, jonka ehdot on laadittu tayttamaan vaka-
varaisuusasetuksessa (EU 575/2013) asetetut niin sanotun AT1-pddomalainan vaatimukset.
Lainalla ei ole erapaivaa. Lainalle voidaan maksaa korkoa vain jakokelpoisista varoista vaka-
varaisuusasetuksessa asetetuin edellytyksin, ja Kuntarahoitus paattaa, maksetaanko lainalle
korkoa koronmaksupaivana. Koron maksun peruutus on lopullinen, eikd maksamatta jaanytta
korkoa lisata lainan padomaan. Lainan padoma kirjataan alas, jos Kuntarahoituksen ydinpaa-
oman (CET1) suhde riskipainotettuihin saamisiin on pienempi kuin 5125 %. Kuntarahoitus voi

Kuntarahoitus

paattaa lainapadoman alaskirjauksen palauttamisesta osaksi tai kokonaan, jos vakavaraisuus-
asetus tdman mahdollistaa Kuntarahoituksen taloudellisen tilan parantumisen perusteella.
Kuntarahoituksella on oikeus, muttei velvollisuutta 1.4.2022 ja sen jalkeen vuosittain koron-
maksupaivana lunastaa laina takaisin, mikali valvova viranomainen on etukateen hyvaksynyt
takaisinmaksun. Valvovalla viranomaisella on mahdollisuus antaa lupa lainan takaisinmaksuun
myds erityisesta syysta, esimerkiksi jos lainsaadanté tai viranomaiskaytantd muuttuisi niin, etta
korkojen taysi vahennysoikeus menetetaan tai mikali Kuntarahoitus joutuisi maksamaan lainan
ehdoissa mainittuja lisasuorituksia. Viranomainen voi mydntaa luvan takaisinmaksuun myds, jos
lainan viranomaisluokituksessa tapahtuu muutos, jonka johdosta laina todennakoisesti suljet-
taisiin omien varojen ulkopuolelle tai luokiteltaisiin uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi
varoiksi. Lainan padoma, korko ja muu hyvitys maksetaan takaisin yhtién purkautuessa ja kon-
kurssissa kaikkia muita ylempitasoisia velkoja huonommalla etuoikeudella. AT1-paéomalaina on
konsernitilinpaatdksessa oman padoman ehtoinen instrumentti ja emoyhtién tilinpaatdksessa
se kirjataan velaksi tase-eraan Velat, joilla on huonompi etuoikeus.
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Liite 15. Annetut vakuudet

OMASTA PUOLESTA ANNETUT VAKUUDET
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(1000¢€) 30.6.2022 3112.2021
Saamiset luottolaitoksilta johdannaissopimusten vastapuolille * 1641302 1310576
Saamiset luottolaitoksilta keskuspankille ** 35082 35984
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta keskuspankille ** 4402226 4716147
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta takauskeskukselle *** 11315043 11474101
Muut varat johdannaissopimusten vastapuolille * 984 686 238930
Yhteensa 18378 339 17775738

*

Konserni on pantannut johdannaissopimusten vastapuoalille riittavan méaaran vakuuksia
lisdvakuussopimusten (ISDA/Credit Support Annex) mukaisesti.

** Kuntarahoitus on keskuspankin hyvaksyma rahapolitikan vastapuoli ja tata tarkoitusta
varten keskuspankkiin on pantattu riittava méaara vakuuksia kyseiseen asemaan liittyvia
mahdollisia operaatioita varten.

*** Konserni on pantannut Kuntien takauskeskukselle riittdvan méaaran antolainaukseensa
liittyvia velkakirjoja. Kuntien takauskeskus takaa Kuntarahoituksen varainhankinnan ja
Kuntarahoitus antaa takauskeskuksen takauksille vastavakuuksia siten kuin laissa Kuntien

takauskeskuksesta on méaaritelty.

Annetut vakuudet on esitetty raportointipaivan tasearvoilla.
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Liite 16. Ehdolliset varat ja velat

Konsernilla ei ole ehdollisia varoja tai velkoja 30.6.2022. Aiemmin emoyhtion liikkeeseen
laskeman AT1-paadomainstrumentin kertynyt korko muodosti ehdollisen velan raportointiajan-

kohtana ja se realisoitui oman padoman vahennyksena emoyhtién paattaessa koronmaksusta.

AT1-padomainstrumentti maksettiin takaisin 1.4.2022. Vertailuajankohtana 3112.2021 Kuntara-
hoituksella oli 9 459 tuhannen euron ehdollinen velka.

Liite 17. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1000¢€)

Luottolupaukset

30.6.2022

2675510

3112.2021

2592877
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Yhteensd
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2675510

2592877
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Liite 18. Lahipiiritapahtumat Liite 19. Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Konsernin lahipiiriin kuuluvat: Kuntarahoituksen hallituksen tiedossa ei ole sellaisia seikkoja, jotka vaikuttaisivat
« Kuntarahoitus Oyj:n osakkeenomistajat, joilla on yli 20 % yhtion kaikkien osakkeiden olennaisesti konsernin taloudelliseen asemaan katsauskauden paattymisen jalkeiselta
tuottamasta yhteenlasketusta &dnimaarasta ajalta.

« Johtoon kuuluvat avainhenkilét: toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, muut
johtoryhman jasenet, hallituksen jasenet seka ndiden henkildiden puolisot, lapset ja
huollettavat seka puolisoiden lapset ja huollettavat

* Yhteisot, joissa edella mainitut henkilét kayttavat joko valittdmasti tai valillisesti
maaraysvaltaa, toisen kanssa yhteista maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa

» Emoyhtién lahipiiriin kuuluu myos tytaryhtié Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira Oy.

Konsernin toimintaa rajaa Kuntien takauskeskuksesta annettu laki ja Kuntien
takauskeskuksen kanssa allekirjoitettu puitesopimus, joiden perusteella Kuntarahoitus
voi myontaé rahoitusta ainoastaan lain mukaisille tahoille (kunnat, kuntayhtymat,
kuntien maaraamisvallassa olevat yhtiét, hyvinvointialueet ja hyvinvointiyhtymat, niiden
omistamat tai maaraamisvallassa olevat yhteisét ja hyvinvointialueiden liikelaitokset
seka valtion viranomaisten nimeamat asuntojen vuokraamista tai tuottamista ja
yllapitoa sosiaalisin perustein harjoittavat yhteisét).

Konserni on toteuttanut Iahipiiriin kuuluvien luonnollisten henkildiden kanssa
ainoastaan tydsuhdeperaisen palkan- ja palkkiomaksun eiké konsernilla ole

laina- tai rahoitussaamisia mainitulta luonnollisilta henkilgilta. Tytaryhtié Inspiran
kanssa toteutetut liiketapahtumat kasittavat hallintopalveluihin liittyvia veloituksia ja
Kuntarahoituksen Inspiralta ostamia asiantuntijapalveluita.

Lahipiiritapahtumissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 3112.2021jalkeen.

Kuntarahoitus
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Raportti Kuntarahoitus Oyj:n osavuosi-informaation 1.1.-30.6.2022
yleisluonteisesta tarkastuksesta

Kuntarahoitus Oyj:n hallitukselle

Johdanto Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus Johtopaatos

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Kuntarahoitus Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvalisen Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole
Oyj:n konsernin taseen 30.6.2022, tuloslaskelman, laajan yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin ISRE tullut mitéan, mika antaisi meille syyn uskoa, ettei osavuosi-
tuloslaskelman, oman pddoman muutoksia koskevan 2410 "Yhteison tilintarkastajan suorittama osavuosi- informaatiota ole laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset
laskelman, rahavirtalaskelman ja litetiedot kyseisena informaation yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. -standardin mukaisesti.

paivana paattyneeltéa kuuden kuukauden jaksolta. Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat taman osavuosi- tekemista paaasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon Helsingissa 5. elokuuta 2022

informaation laatimisesta IAS 34 Osavuosikatsaukset littyvista asioista vastaaville henkilille seka analyyttisia KPMG OY AB

-standardin mukaisesti. Suorittamamme yleisluonteisen toimenpiteita ja muita yleisluonteisen tarkastuksen

tarkastuksen perusteella esitdmme johtopaatdksen toimenpiteita. Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan Tiia Kataja

osavuosi-informaatiosta. huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien KHT

mukaisesti suoritettava tilintarkastus, ja siksiemme

pysty sen perusteella varmistumaan siitg, ettd saamme
tietoomme kaikki sellaiset merkittavat seikat, jotka ehka
tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. Nain ollen emme anna
tilintarkastuskertomusta.
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