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Aiheitamme tanaan

» Terveiset maailmanpankin ja IMF:n
vuosikokouksesta

 Maailmantalouden tilanteen
vaikutukset varainhankintaan

« Euroopan talous ja EKP-kokous
— Korkomarkkinoiden nakyma

« Suomen talouden viimeaikainen
kehitys

— Ennakkokysymykset
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Kuntarahoituksen varainhankinnan strategia: tehokas ja
hajautettu varainhankinta turvaa asiakkaiden rahoituksen
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Maailmantalouden yleiskuva syksylla 2025:

”It’s a mix of anxiety and resilience” — Kristalina Georgieva

Angstin aiheita

Vapaat markkinat
pinteessa

Riski Al-kuplasta
Valtioiden
velkaantuminen

Toimenpidesuositukset
Vahvistettava julkistaloutta

Vahvistettava trendikasvua
« Saantelyn suursiivous

* Alueellinen integraatio

* Al-valmiudet
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Euroalueen elpyminen ollut odotettua vahvempaa

Euroalue, BKT, kasvukontribuutiot (4Q/4Q)
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Lahde: Eurostat, Macrobond, Kuntarahoitus
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Inflaatio palautunut lahelle EKP:n tavoitetta — epavarmuutta
silti on, molempliin suuntiin

Euroalue, inflaatio
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Markkinat eivat enaa juuri hinnoittele lisakoronlaskuja —
pidemman aikavalin korkonakyma 2,5 %:n tuntumassa

Euroalueen korkoja
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Lahde: TraditionData, Macrobond, European Money Markets Institute (EMMI), ECB, Macrobond,
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EKP:n lisdkoronlaskuja ei enaa juuri hinnoitella
Euribor 3kk, EUREX futuurihinnoittelu
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Alustavat bkt-luvut ennakoivat taantuman jatkuneen
Suomessa myos vuoden 3. neljanneksella

Suomen BKT-kasvu
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Lahde: StatFin, Eurostat, SCB, Macrobond, Kuntarahoitus

BKT, 100 = vuoden 2022 lahtotaso
106 -

105 -
104 -
103 -
102 -
101 -
100 -
99 -
98 -
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2021 2022 2023 2024 2025

@®Euroalue @ Suomi
Lahde: BEA, Eurostat, StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus



11.11.2025 Copyright Kuntarahoitus.

Kuntarahoituksen
markkinakatsaus

Kuntarahoitus

IMF patistaa lausunnossaan sopeuttamaan julkista taloutta

1,5 mrd € vuodessa, kunnes velkasuhde kaantyy laskuun

Julkinen velka/bkt, %
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Lahde: StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus

Julkisen talouden ali-/ylijaama, 2025 (IMF:n ennuste)
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Kuntarahoituksen varainhankinnan hinta vs. Suomen
valtio
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2020-luvun kriisit ovat kohdelleet toimialoja hyvin eri tavoin

Liikevaihdon (nimellinen) kehitys toimialoittain

2019=100
150 -
% ICT 143
1407 /’Jl Ammat. ja tieteellis-tekninen ala 132
130 - A Majoitus- ja ravintola-ala 122
120 - / Vahittéiskauppa 116
4 Valmistava teollisuus 113
110 - < Koko rakennusala 107
100 - 088
90 - # Tapahtuma-ala 100
# Talorakentaminen 89
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Tyottomyysasteen muutos maakunnittain

Tyottomyysasteen (rekisteriaineiston mukaan) muutos
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Miten tuetun asuntotuotannon leikkaukset vaikuttavat bkt:hen

ja verotuloihin?

Rakentamisen osuus bruttokansantuotteesta
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Talous

asuminen

Kuntarahoitus 2611.2025

Talous&asuminen 26.11. klo 10-11

Kuntarahoituksen verkkotapahtumassa
asuntorakentamisen nédkymistéa ja valtion
tukeman asuntotuotantojérjestelmén
tulevaisuudesta keskustelevat
toimitusjohtajat Matti Tarhio HOASIsta,
Raimo Hatala Sivakka Oy:sté, Minna
Karhunen Kuntaliitosta ja Esa

Kallio Kuntarahoituksesta. Keskustelua
Jjuontaa Kuntarahoituksen senior
analyytikko Mika Korhonen.
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Tapahtumavuosi jatkuu

Talous :
asuminen

Kuntarahoitus 2611.2025

Suhdanne-
ennuste I I

Kuntarahoitus -

Q4/2025

Talous&asuminen 26.11. klo 10-11

Kuntarahoituksen verkkotapahtumassa asuntorakentamisen nakymista ja
valtion tukeman asuntotuotantojarjestelman tulevaisuudesta keskustelevat
toimitusjohtajat Matti Tarhio HOASista, Raimo Hatala Sivakka

Oy:sta, Minna Karhunen Kuntaliitosta ja Esa Kallio Kuntarahoituksesta.
Keskustelua juontaa Kuntarahoituksen senior analyytikko Mika Korhonen.

Suhdanne-ennuste Q4/2025

Kuntarahoituksen vuoden 2025 viimeinen suhdanne-ennuste julkaistaan
9.12.2025 klo 10-11. Tapahtumassa analysoidaan Suomen lahivuosien
kasvunakymia ja kuntatalouden kehityssuuntia paaekonomisti Timo
Vesalan, toimitusjohtaja Esa Kallion, asiakkuuspaallikko Heidi Havukaisen
ja senior analyytikko Mika Korhosen johdolla.
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Timo Vesala Mika Korhonen Antti Kontio

Paaekonomisti Senior analyytikko Yksikonjohtaja
Kuntarahoitus
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https://www.youtube.com/@kuntarahoitus7654
https://www.facebook.com/Kuntarahoitus/
https://www.instagram.com/kuntarahoitus/
https://www.linkedin.com/company/kuntarahoitus/
https://twitter.com/Kuntarahoitus
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