
Helmikuu 2026

Pääekonomisti Timo Vesala, Senior Analyytikko Mika Korhonen
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Saksan talous vihdoin heräilemässä?
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Osakemarkkinoilla marssijärjestys muuttunut – poliittisten 
riskien lisäksi USA:n suhdanne-epävarmuus nousussa
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• AI-investointien järkevyys?

• Työmarkkinoiden tila?

• Tullien vaikutus inflaatioon?

• Fedin tuleva rahapolitiikka – Kevin Warsh?
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Yhdysvallat huojuu kahden hyvin erilaisen skenaarion 
välillä – dollari sijoittajien luottamuksen ilmapuntarina
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Suurvaltavetoinen voimapolitiikka vahvistuu – USA:n yhteiskuntarauha ja 

demokraattiset instituutiot sekä Fedin itsenäisyys koetuksella 

Sääntöpohjainen maailmanjärjestys, USA:n demokratia sekä 

liittolaisuusverkostot (osin päivitetyin ehdoin) ja itsenäinen Fed säilyvät
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Globaalin toimintaympäristön epävarmuus näkyy mm. 
pitkien korkojen nousutrendinä
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Markkinahinnoittelussa EKP ei muuta ohjauskorkoja 2026 – 
2027 alkaen hinnoissa vajaa yksi koronnosto per vuosi
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Suomen taloudessa positiivinen suhdannekäänne viennin 
ja investointien johdolla
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2024 2025 2026e 2027e 

+Vienti

Investoinnit

Yks. kulutus

Julk. kulutus

Tuonti

BKT         +0,4         +0,2          +1,5         +2,0    

-
-
+

-

+
+
0
-

+

+
+
+
-

+

+
+
+
0

+



K
u

n
ta

ra
h

o
it
u

k
s
e

n
 

m
a

rk
k
in

a
k
a
ts

a
u

s
9

Yksityinen kulutus kärsii noidankehästä, joka katkeaa vasta 
kun vienti ja investoinnit kasvattavat riittävästi työllisyyttä
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Työttömyyden nousun anatomia muuttui 2025 jälkipuoliskolla
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Lähde: Tilastokeskus, Kuntarahoitus 
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Nousukauden puuttuva lenkki: Asuntomarkkinoiden ja 
asuinrakentamisen elpyminen
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Kauppamäärät 

kasvuun 

 

Vanhojen 

asuntojen hinnat 

nousuun 

 

Uusien ja vanhojen 

asuntojen hintaero 

kapenee 

 

Myymättömien 

uudiskohteiden 

varanto normalisoituu

 

Vapaarahoitteinen 

uudistuotanto 

käynnistyy

2024    2026?      2026?           2027?         2027-28?
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Kysymys viennin, erityisesti metalliteollisuuden, näkymistä 
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Tilinpäätösarvio 2025

13

Tilinpäätösarvioiden toteuma vuonna 2025 on talousarvioita 
valoisampi
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Talousarvio 2025 Talousarvio 2026
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Vuosikate nettoinvestointeja alempana suurissa 
kaupungeissa sekä kehyskunnissa
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Bruttoinvestoinnit 4,5 miljardia vuonna 2025 ja 
painottuvat kuuteen suurimpaan kaupunkiin
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Lainakannan kasvu painottuu kohti suuria kaupunkeja – 
vuonna 2025 kuntien lainakanta kasvoi lähes 800 miljoonaa, 
kuuden suurimman kaupungin osuus kasvusta noin 75 %
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Tapahtumavuosi jatkuu

Kuntarahoituksen vuoden 2026 ensimmäinen suhdanne-

ennuste julkaistaan torstaina 12.3.2026 klo 10.

Avoimessa verkkotapahtumassa pureudutaan Suomen lähivuosien 

kasvunäkymiin sekä kuntatalouden kehityssuuntiin 

pääekonomisti Timo Vesalan, toimitusjohtaja Esa Kallion ja 

asiakkuuspäällikkö Heidi Havukaisen johdolla. Tapahtuman 

juontaa senior analyytikko Mika Korhonen.

.
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https://www.youtube.com/@kuntarahoitus7654
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