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KUNTARAHOITUS OYJ:N VARSINAINEN YHTIOKOKOUS
Aika: 28.3.2023 klo 10
Paikka: Kuntarahoitus Oyj:n toimitilat, Jaakonkatu 3 A, 00100 Helsinki
Lasna: Kokouksessa olivat lasna kokouksessa vahvistetusta aaniluettelosta (lite 1) ilmene-

vat osakkeenomistajat.
Lisaksi lasna oli paikan paalla ja etdyhteyden valityksella yhtion hallituksen jasenia,
tilintarkastaja, yhtién johtoa seka muita yhtidon toimihenkil6ita ja asianajaja Pauliina
Tenhunen.
1. Kokouksen avaaminen
Hallituksen puheenjohtaja Kari Laukkanen avasi kokouksen kello 10.00. Hallituksen
puheenjohtajan avauspuheenvuorossa Kari Laukkanen kasitteli muun muassa Vena-
jan hyokkayssodan vaikutuksia talouteen ja rahoitusmarkkoihin, yhtidn pddomasuun-
nittelua ja hallituksen toimintaa vuonna 2022.

2. Kokouksen jarjestaytyminen

Kokouksen puheenjohtajaksi valittiin asianajaja Pauliina Tenhunen.



Puheenjohtaja kutsui kokouksen sihteeriksi johtaja Mari Tysterin. Kokouksen puheen-
johtaja selosti asioiden kasittelyd koskevat menettelytavat sekd kokousjarjestelyihin
liittyvat seikat.

Todettiin, ettd osakkeenomistajille oli varattu myds tilaisuus seurata kokousta verkko-
lahetyksena ja kayttaa aanioikeutta asiamiehen valityksella. Asiamiehena toimi yhtio-
kokouksessa Kuntarahoituksen johtaja Mari Tyster.

Todettiin, ettd hallituksen ja omistajien nimitysvaliokunnan ehdotukset yhtiokokouk-
selle oli julkistettu 7.3.2023 yhtion verkkosivuilla ja toimitettu kokouskutsun liitteena
osakkeenomistajille. Tilinpaatdsasiakirjat olivat olleet osakkeenomistajien nahtavilla
yhtidn verkkosivuilla 10.2.2023 alkaen ja ne ovat olleet nahtavillda myds yhtion toimiti-
loissa ja saatavilla kokouspaikalla.

3. Poytéakirjantarkastajien ja aantenlaskun valvojien valitseminen

Kevan edustaja Marja Kauppila ehdotti kokouksen poytakirjantarkastajiksi VAV
Asunnot Oy:n edustajaa Pirjo van Nuesia ja Riihimaen kaupungin edustajaa Kari
Oraa.

Pirjo van Nues ja Kari Ora valittiin pdytakirjantarkastajiksi, ja samalla paatettiin, etta
he toimivat tarvittaessa aantenlaskun valvojina.

4. Kokouksen laillisuuden toteaminen

Todettiin, ettd kokous oli kutsuttu koolle lahettamalla osakkaille yhtidjarjestyksen mu-
kaisesti kokouskutsu sdhkodpostitse sekad julkaisemalla kutsu yhtidén verkkosivuilla
7.3.2023. Todettiin, ettd kutsu oli toimitettu yhtidjarjestyksen ja osakeyhtidlain mukai-
sesti.

Todettiin, etta yhtidkokous oli kutsuttu koolle yhtidjarjestyksen ja osakeyhtidlain maa-
rayksia noudattaen ja ettd se nain ollen oli laillinen.

Kokouskutsu otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 2).

5. Lasna olevien toteaminen ja aaniluettelon vahvistaminen

Todettiin, ettéd kokouksessa oli lasnd maaraajassa kokoukseen ilmoittautuneita osak-
keenomistajia 18 kappaletta edustaen 27 202 336 osaketta ja dantd, mikd vastaa
69,64 prosenttia kaikista osakkeista ja danista. Lisaksi paikalla oli nelja myéhemmin
ilmoittautunutta osakkeenomistajaa, joille myonnettiin Iasnaolo- ja puheoikeus.

Vahvistettiin kokouksen alkamisajankohtaa koskeva osallistumistilanne ja aaniluette-
lo, jotka otettiin pdytakirjan liitteeksi (lite_1). Adniluetteloa todettiin paivitettavan ko-




6. Vuoden
minen

kouksen aikana siten, etta siihen merkitdan myéhemmin paikalle tulleet seka kokouk-
sesta ennen sen paattymista lahteneet.

Myodnnettiin lasnaolo-oikeus osakkeenomistajien, toimitusjohtajan ja hallituksen ja-
senten lisaksi kaikille paikalla olijoille seka etayhteyden valityksella osallistuville yhti-
on toimihenkiléille.

2022 tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen esitta-

Toimitusjohtaja Esa Kallio piti katsauksen, jossa han Kkasitteli tilikauden 2022
tapahtumia ja yhtion liiketoimintaymparistoa kuluvalla tilikaudella. Toimitusjohtaja ko-
rosti Kuntarahoituksen mahdollisuutta energiakriisin myé6ta rahoittaa kuntien energia-
yhti6itd. Hallituksen puheenjohtaja Kari Laukkanen kertoi vield yhtion
palkitsemiskaytéanndisté Pilari 3 -raportin palkitsemista koskevan osuuden pohjalta.
Toimitusjohtajan ja hallituksen puheenjohtajan katsauksiin sisaltyneet osallistujille
kokouksessa heijastetut sivut otettiin pdytakirjan liitteeksi (liite 3).

Todettiin, etta tilinpaatos tilikaudelta 2022 (kasittaen tuloslaskelman, taseen, ja rahoi-
tuslaskelman liitetietoineen seka konsernitilinpaatoksen), hallituksen toimintakerto-
mus ja tilintarkastuskertomus olivat tulleet esitetyksi yhtidkokoukselle. Merkittiin, etta
emoyhtion tilinpaatds oli laadittu Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toimin-
takertomuksen laatimista koskevien sdanndsten ja konsernitilinpaatds kansainvalis-
ten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaan.

Tilinpaatosasiakirjat otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 4).

Tilintarkastuskertomus otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 5).

7. Tilinpaatoksen vahvistaminen

Yhtidkokous vahvisti tilinpaatdksen tilikaudelta 2022.

8. Hallituksen ehdotus taseen osoittaman voiton kayttidmisesta ja osingonjaosta paattami-

sesta

Kokouksen puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen taseen osoittaman voiton
kayttamisesta ja osingonjaosta paattamisesta (liite 3).

Merkittiin, ettd yhtién taseen 31.12.2022 mukaan voitonjakokelpoiset varat ovat 365
774 616,34 euroa, josta tilikauden voitto oli 138 060 709,21 euroa.

Todettiin, ettéd hallitus on ehdottanut yhtibkokoukselle, etta osinkoa jaetaan 1,73 eu-
roa osakkeelta, yhteensa 67 580 370,54 euroa.



Hallituksen ehdotus taseen osoittaman voiton kayttdmisestad ja osingonjaosta paat-
tamisesta otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 6).

Yhtiékokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta osinkoa jaetaan 1,73 eu-
roa osakkeelta, yhteensa 67 580 370,54 euroa ja ettd osinko maksetaan 13. huhtikuu-
ta 2023 osakkeenomistajille, jotka ovat merkitty yhtion osakasluetteloon 4.4.2023.

9. Vastuuvapauden myoéntaminen hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja toimitusjohta-
jan sijaiselle

Yhtiokokous mydnsi vastuuvapauden hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja toimi-
tusjohtajan sijaiselle tilikaudelta 2022.

Merkittiin, ettd vastuuvapaus koski seuraavia henkiléita:

» Kari Laukkanen, hallituksen puheenjohtaja (koko tilikausi)

» Maaria Eriksson, hallituksen varapuheenjohtaja (koko tilikausi)
= Markku Koponen, hallituksen jasen (koko tilikausi)

» Vivi Marttila, hallituksen jasen (koko tilikausi)

= Tuomo Makinen, hallituksen jasen (koko tilikausi)

= Minna Smedsten, hallituksen jasen (koko tilikausi)

» Denis Strandell, hallituksen jasen (koko tilikausi)

= Leena Vainiomaki, hallituksen jasen (koko tilikausi)

= Kimmo Viertola, hallituksen jasen (24.3.2022 saakka)

= Esa Kallio, toimitusjohtaja (koko tilikausi)
= Mari Tyster, toimitusjohtajan sijainen (koko tilikausi)

10. Hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkiosta paattaminen

Yhtiokokouksen puheenjohtaja totesi omistajien nimitysvaliokunnan ehdottaneen (liite
7) yhtidkokoukselle, ettd hallituksen jasenille maksetaan toimikaudella 2023-2024
seuraavat palkkiot:

- hallituksen jasenen vuosipalkkio 24.000 euroa

- hallituksen varapuheenjohtajan vuosipalkkio 27.500 euroa

- riski- ja tarkastusvaliokuntien puheenjohtajien vuosipalkkio 29.500 euroa
- hallituksen puheenjohtajan vuosipalkkio 42.000 euroa

- kokouspalkkio hallituksen ja valiokuntien kokouksista 600 euroa / kokous ja-
senille ja 950 euroa / kokous puheenjohtajille.

Omistajien nimitysvaliokunta oli ehdottanut, etta hallituksen ja valiokuntien kokousten
lisdksi kokouspalkkio maksetaan myds viranomaisten edellyttdmista tapaamisista.

Yhtiokokous paatti, ettd hallituksen jasenille maksetaan palkkiot toimikaudella 2023—
2024 omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti.



Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen, jonka perusteella tilintarkastajan palk-
kio maksetaan tilintarkastajan esittdman kohtuullisen laskun mukaan.
11. Hallituksen jasenten lukumaarasta paattaminen

Yhtiokokouksen puheenjohtaja totesi omistajien nimitysvaliokunnan ehdottaneen (liite
7) yhtibkokoukselle, etta hallituksen jasenten lukumaara on kahdeksan (8).

Yhtidkokous paatti omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti, etta toimi-
kaudella 2023-2024 yhtion hallituksen jasenten lukumaara on kahdeksan (8).
12. Hallituksen jasenten valitseminen

Yhtidkokouksen puheenjohtaja totesi omistajien nimitysvaliokunnan tehneen ehdo-
tuksen (liite 7) yhtion hallituksen jaseniksi.

Otettiin pdytakirjan liitteeksi omistajien nimitysvaliokunnan uudeksi hallituksen jase-
neksi ehdottaman henkilén, Arto Vuojolaisen, ansioluettelo (liite 8).

Yhtiokokous paatti valita omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti halli-
tuksen jaseniksi seuraavat henkilot: Maaria Eriksson, Markku Koponen, Kari Laukka-
nen, Tuomo Makinen, Minna Smedsten, Denis Strandell, Leena Vainiomaki ja Arto
Vuojolainen.

Hallituksen jasenten toimikausi alkaa tdman yhtikokouksen paattyessa.

13. Tilintarkastajan valitseminen

Todettiin, ettd yhtidjarjestyksen mukaan yhtiéssa on yksi tilintarkastaja, jonka toimi-
kausi paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin hallituksen ehdotuksen ja suostumuksensa mukaisesti
tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab toimikaudeksi, joka alkaa tdméan yhtiOkokouksen
paattyessa ja paattyy ensimmaisen tata kokousta seuraavan varsinaisen yhtidko-
kouksen paattyessa. Merkittiin, ettd KPMG Oy Ab oli ilmoittanut, ettd paavastuullise-
na tilintarkastajana toimii Tiia Kataja, KHT.

Hallituksen ehdotus tilintarkastajaksi otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 6).

14. Hallituksen ehdotus tilintarkastajan valitsemiseksi vuonna 2024 alkavalle toimikaudelle

Todettiin, etta yhtidé on sdantelyn mukaan velvollinen jarjestdamaan tilintarkastajan va-
linnan vuonna 2024 alkavalle toimikaudelle. Hallituksen tarkastusvaliokunta oli jarjes-



tanyt tilintarkastajan kilpailutusprosessin ja sen perusteella antanut hallitukselle suo-
situksen tilintarkastajaksi toimikaudelle, joka alkaa varsinaisen yhtiokokouksen 2024
paattyessa. Hallitus on paattanyt tehda ehdotuksen vuoden 2024 varsinaiselle yhtio-
kokoukselle valiokunnan ehdotuksen mukaisesti ja katsoi parhaaksi saattaa valio-
kunnan suosituksen ja sen perusteella tehdyn hallituksen ehdotuksen viipymatta
osakkeenomistajien tietoon jo vuoden 2023 varsinaisen yhtidkokouksen yhteydessa.

Todettiin, ettad hallitus tulee ehdottamaan vuoden 2024 varsinaiselle yhtidbkokoukselle
tarkastusvaliokunnan suosituksesta, ettd uudeksi tilintarkastajaksi valitaan Pricewa-
terhouseCoopers Oy.

Merkittiin tiedoksi tilintarkastajan valintaa 2024 alkavalle toimikaudelle koskeva tar-
kastusvaliokunnan suositus ja hallituksen tarkastusvaliokunnan suosituksen perus-
teella paattama ehdotus tilintarkastajaksi seuraavan vuoden eli vuonna 2024 pidetta-
valle varsinaiselle yhtidkokoukselle.

Hallituksen ehdotus tilintarkastajan valitsemiseksi vuonna 2024 alkavalle toimikaudel-
le otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 6).

15. Hallituksen ehdotus osinkopolitiikaksi

Hallituksen puheenjohtaja esitteli hallituksen ehdotuksen osinkopolitiikaksi. Ehdotetun
osinkopolitikan mukaisesti tulevina vuosina Kuntarahoituksen tavoitteena on maksaa
osinkoina 30-60 % konsernin tilikauden tuloksesta. Osingonjako ei kuitenkaan saa
vaarantaa Kuntarahoituksen vakavaraisuutta, maksuvalmiutta eikd kykya selvita si-
toumuksistaan. Hallituksen puheenjohtaja selosti myds konsernin pddoma-asemaan
vaikuttavista tekijoista, jotka tulee ottaa huomioon voitonjaosta paatettaessa.

Yhtiokokous paatti vahvistaa yhtidlle osinkopolitikan hallituksen ehdotuksen mukai-
sesti.

Hallituksen ehdotus osinkopolitiikaksi otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 6).

16. Hallituksen ehdotus Kuntarahoituksen osakkeiden liittamisesta arvo-
osuusjarjestelmaan ja yhtiojarjestyksen muuttamiseksi

A) Osakkeiden liittdminen arvo-osuusjarjestelmaan ja sen edellyttamat yhtidjarjes-
tysmuutokset

Todettiin hallituksen ehdottaneen yhtidkokoukselle, etta yhtidkokous paattaa Kunta-
rahoituksen osakkeiden liittdmisestd Euroclear Finland Oy:n yllapitdmaan arvo-
osuusjarjestelmaan, valtuuttaa hallituksen paattdmaan ilmoittautumisajasta, jonka
paattymisen jalkeen yhtidon osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan seka paattaa
littymisen edellyttdmistd muutoksista yhtijarjestykseen seuraavasti:



- Yhti¢jarjestyksen kolme pykalaan lisdtdan maininta yhtién osakkeiden kuulu-
misesta arvo-osuusjarjestelmaan hallituksen maaraaman ilmoittautumisajan
paattymisen jalkeen.

- Yhtidjarjestyksen suostumuslauseketta koskevasta nelja pykalasta poistetaan
lause "Suostumuslausekkeesta on oltava maininta osakekirjassa ja osakas-
luettelossa, mahdollisesti annettavassa véliaikaistodistuksessa ja osakeantili-
pussa’.

- Yhti¢jarjestyksen lunastuslauseketta koskevasta viisi pykalastd poistetaan
lause "Lunastuslausekkeesta on oltava maininta osakekirjassa ja osakasluet-
telossa, mahdollisesti annettavassa véliaikaistodistuksessa ja osakeantilipus-
sa’.

- Yhti¢jarjestyksen yhtidkokouskutsua koskeva 13 pykala muutetaan seuraa-
vaan muotoon "Kutsu yhtibkokoukseen toimitetaan kirjallisesti julkaisemalla
kutsu yhtion internetsivulla, Idhettdmélld se osakkeenomistajien yhtille ilmoit-
tamiin sdhkdépostiosoitteisiin, toimittamalla se postitse heiddn osakasluette-
loon merkittyyn osoitteeseen tai julkaisemalla se hallituksen mé&éréddméssé
lehdessé. Kokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kolme kuukautta ennen
yhtibkokousta ja viimeistdén viikkoa ennen yhtibkokouksen tdsméytyspéivéa.
Yhtibkokouskutsussa on mainittava viimeinen ilmoittautumispéivéd yhtiéko-
koukseen.”

Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen osakkeiden liittdmiseksi arvo-
osuusjarjestelmaan ja sen edellyttamistd muutoksista Kuntarahoituksen yhtidjarjes-
tykseen ja valtuutti hallituksen paattamaan ilmoittautumisajasta, jonka paattymisen
jalkeen yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

B) Muut yhti6jarjestysmuutokset

Todettiin hallituksen ehdottaneen, etta yhtidkokous paattda myods seuraavista muu-
toksista yhtidjarjestykseen:

- Yhti¢jarjestyksen toimialaa koskevassa 2 § todetaan, etta "yhtié palvelee ko-
ko suomalaista kuntasektoria ja siinéd erityisesti Kuntien takauskeskuksesta
annetun lain 1 §:n tarkoittamia yhteisdj&”. Muutetaan edella mainittu kohta
muotoon “yhtié palvelee Kuntien takauskeskuksesta annetun lain 1 §:n tar-
koittamia yhteis6j&”.

- Yhti¢jarjestyksen 8 §:ssa todetaan, ettd "toimitusjohtaja, toimitusjohtajan si-
Jainen ja toimihenkilé saavat kuulua muun yhtién hallintoon ainoastaan yhtién
hallituksen luvalla’. Korvataan sana "toimihenkilé” sanoilla "toimitusjohtajalle
suoraan raportoivat henkilét’.

Yhtidkokous hyvaksyi myods hallituksen ehdottamat muut muutokset yhtidjarjestyk-

seen. Lisaksi yhtidkokous paatti yhtidjarjestykseen tehtavan muita pienempia teknisia
muutoksia hallituksen ehdotuksen mukaisesti.

Hallituksen ehdotus osakkeiden liittamisesta arvo-osuusjarjestelmaan ja yhtidjarjes-
tyksen muuttamisesta otettiin poytakirjan liitteeksi (lite 6). Hyvaksytty yhtidjarjestys
otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 9).

17. Kokouksen paattaminen

Merkittiin, etta kaikki paatokset yhtitkokouksessa tehtiin yksimielisesti.



Liitteet:

Yhtiokokouksen puheenjohtaja paatti kokouksen klo 11.25.

Péytakirjan vakuudeksi:

Pauliina Tenhunen Mari Tyster
puheenjohtaja sihteeri

Pirjo van Nues Kari Ora
poytakirjantarkastaja poytakirjantarkastaja

Liite 1: A&niluettelo

Liite 2: Kokouskutsu

Liite 3: Kokousesitys

Liite 4: Vuosikertomus 2022, sisaltaen tilinpaatdksen

Liite 5: Tilintarkastuskertomus 2022

Liite 6: Hallituksen ehdotukset yhtiokokoukselle

Liite 7: Omistajien nimitysvaliokunnan ehdotukset yhtikokoukselle
Liite 8: Ansioluettelo Arto Vuojolainen

Liite 9: Hyvaksytty yhtidjarjestys





