
Toukokuu 2026

Pääekonomisti Timo Vesala, Senior Analyytikko Mika Korhonen
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Iranin sodan vaikutukset

Miten Hormuzinsalmen pattitilanteen jatkuminen vaikuttaa talouteen?

Keskuspankkien reaktiot

Mitä markkinat odottavat Fediltä ja EKP:lta?

Suomen talouden tilanne

Miten käy jo alkaneen nousukäänteen?

Uusi kuntatalousohjelma

Mitä muutostrendejä ohjelmassa voi nähdä?

Aiheitamme tänään



K
u

n
ta

ra
h

o
it
u

k
s
e

n
 

m
a

rk
k
in

a
k
a
ts

a
u

s

Hormuz – avautumassa vai ei? 
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Hormuzin sulku on globaali 

talousshokki 

Vaikutusviiveiden ja arvoketjujen 

keskinäisriippuvuuden vuoksi 

häiriöiden mittaluokkaa ja kestoa 

vaikea arvioida
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Osakemarkkinat tuntuvat karistaneen sodan tomut 
harteiltaan jo yli kuukausi sitten – mistä moinen optimismi?
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Fediltä odotettu lisäkoronlaskuja, mutta tullit sekä Iranin sota 
kiihdyttävät inflaatiota ja työllisyyskasvukin toipumassa?
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Euroopan vinkkelistä kyseessä on puhtaampi tarjontainflaatio 
kuin vuosina 2021–2022 – EKP:n reaktio maltillisempi?
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Markkinat hinnoittelevat seuraavalle vuodelle Euroopan 
keskuspankilta noin kolmea koronnostoa
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Wappuyllätys: Suomi nousi alkuvuonna kasvuvauhdissa 
euroalueen kärkeen
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Vahvistaa käsitystä aidosta 

suhdannekäänteestä

Silti huomioitava, että

1) Q1-luvut alustavia ja tarkentuvat

2) Tiedot kasvun lähteistä puuttuvat 

3) Kuvaavat tilannetta ennen Iranin sotaa



K
u

n
ta

ra
h

o
it
u

k
s
e

n
 

m
a

rk
k
in

a
k
a
ts

a
u

s
9

Yritysten tunnelmat kotitalouksia optimistisemmat
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Lähi-idän konflikti merkitsee Suomen elpymiselle ikävää 
takapakkia, mutta taantumapuheet ovat vielä ennenaikaisia
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Lähde: Kuntarahoitus, tutkimuslaitosten talousennusteet

Osumaa ottavat erityisesti:

• Kuluttajien luottamus, asuntomarkkinat

• Kuljetuskustannukset

• Vientinäkymät?

Talouden resilienssiä tukevat:

• Korkea energiaomavaraisuus

• Yrityssektorin odotusilmapiiri

• Vihreään siirtymään, tekoälymurrokseen ja 

puolustukseen liittyvät investoinnit
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S&P heikensi Suomen luokitusnäkymät negatiivisiksi –
taustalla nopea velkaantuminen ja julkisten menojen kasvu
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Pitkät lainakorot nousevalla trendillä, kun globaali 
epävarmuus kasvattaa riskilisiä ja aikapalkkiota
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Velkajarruun sitoutuminen edellyttää tulevilta hallituksilta 
rajuja sopeutuksia; 8–11 miljardin haarukka jopa alakanttiin?
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Arvio velkajarrun sallimasta max. alijäämästä, n. 2% vs. bkt eli ~6-7 mrd
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Seuraavia tapahtumiamme

Ilmasto&kunnat – strategioista tekoihin 27.5.2026 klo 9–10.

Miten ilmastotyötä kunnissa tehdään käytännössä? Miten se 

organisoidaan, mitä on saatu aikaan, mitkä asiat tuottavat tuloksia ja 

mitkä nousevat haasteiksi? Avoimessa verkkotapahtumassa 

keskustelemassa ovat Santtu Karhinen Sykestä, Emilia Savolainen 

Pieksämäen kaupungista sekä Rami Erkkilä ja Anssi Wright 

Kuntarahoituksesta.

Kuntarahoituksen suhdanne-ennuste ja kuntatalousennuste 

9.6.2026 klo 11.

Avoimessa verkkotapahtumassa pureudutaan Suomen kasvunäkymiin 

sekä kuntatalouden kehityssuuntiin pääekonomisti Timo Vesalan, 

toimitusjohtaja Esa Kallion ja asiakkuuspäällikkö Heidi 

Havukaisen johdolla. Tapahtuman juontaa senior analyytikko Mika 

Korhonen.

.
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https://www.youtube.com/@kuntarahoitus7654
https://www.facebook.com/Kuntarahoitus/
https://www.instagram.com/kuntarahoitus/
https://www.linkedin.com/company/kuntarahoitus/
https://twitter.com/Kuntarahoitus
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