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Aiheitamme tanaan

‘ /‘ Suomen alkuvuoden bkt-luvut hammastyttavan vahvoja
Maailmantalous sopeutumiskyky yllattanyt jalleen myonteisesti

Geopolitiikan epavarmuus ja inflaatioriskit vaikuttavat edelleen
euroalueen korkonakymiin

Talouden tilannekuvan muutos tuo toivoa myos julkiseen
talouteen
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Suomen alkuvuoden talouskasvu on lyonyt laudalta kaikki
odotukset — bkt-ennusteisiin luvassa tuntuvia korotuksia

Suomen BKT-kasvu edellisesta neljanneksesta
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Kysyntatekijoiden laaja-alainen elpyminen valaa uskoa
suhdannekaanteen kestavyyteen
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Tyottomyyden alenemista joudutaan viela odottelemaan —
kolikon kaantopuolena tyon tuottavuus on kohentunut

Tyottomyysaste: Tilastokeskuksen tyovoimatutkimus

vs. rekisteriaineistojen mukainen tyottomyys
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BKT-kasvu (tyon maaran + tuottavuuden kasvu)
%
7,5-

5,0 -
2,5-
0,0-
-2,5-
5,0 -

-7,5-

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
—BKT, vuosimuutos = Tehdyt tyétunnit, vuosimuutos
= Tydn tuottavuus, vuosimuutos

Lahde: StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus



10.8.2026 Copyright Kuntarahoitus

Kuntarahoituksen
markkinakatsaus

Kuntarahoitus

Myos maailmantaloudessa kasvu on Iranin sodasta huolimatta
pysynyt odotuksia paremmin ylla

BKT, vuosimuutos, %
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Lahi-idan tilanne rytmittaa yha markkinahinnoittelua ja
aiheuttaa talouden nakymiin suurta epavarmuutta

Lahi-idan strategiset merireitit
Hormuzin salmi ja Bab el-Mandeb
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Resilientti kasvu yhdistettyna lisaantyneisiin
inflaatioriskeihin haastaa Euroopan keskuspankkia

Euroalueen inflaatio Huolenaiheita:
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Markkinat hinnoittelevat 2-3 lisakoronnostoa — lyhyiden
korkojen pidemman aikavalin odotus 3 %:n tuntumassa

Euribor 12 kk ja muutos korontarkistuksessa
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Fedin uusi paajohtaja Kevin Warsh tavoittelee aiempaa
passiivisempaa keskuspankkipolitiikkaa?

"Markkinoiden tulisi pitaa katse
pallossa eika erotuomarissa!”

Toisaalta:
"Fedilla el ole mitaan ‘nehmeéaa

inflaatiotavoitetta’... on vain
tavoite ja se on 2 %.”
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Kauppasuhteisiin, geopolitiikkaan, velkaantumiseen ja
rahapolitiikkaan liittyvat epavarmuudet nostaneet lainakorkoja

Valtion 10-vuotinen lainakorko
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Bkt-kasvun kiihtyminen ei ratkaise alijaamaongelmaa, mutta
edesauttaa tulevien hallitusten sopeutusurakan onnistumista

Julkinen velka/bkt, %
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Tapahtumavuosi jatkuu

Kuntarahoituksen vuoden 2026 kolmannen neljanneksen
suhdanne-ennuste julkaistaan torstaina 10.9.2026 kio 10.

Suhdanne- Avoimessa verkkotapahtumassa pureudutaan Suomen Iahivuosien
KGHQUSte. I I kasvunakymiin seka kuntatalouden kehityssuuntiin

niaraholtes Qa/2026 paaekonomisti Timo Vesalan, toimitusjohtaja Esa Kallion ja
asiakkuuspaallikkd Heidi Havukaisen johdolla.




Timo Vesala Heidi Havukainen
Paaekonomisti Asiakkuuspaallikko

Kuntarahoitus
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https://www.youtube.com/@kuntarahoitus7654
https://www.facebook.com/Kuntarahoitus/
https://www.instagram.com/kuntarahoitus/
https://www.linkedin.com/company/kuntarahoitus/
https://twitter.com/Kuntarahoitus
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